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Krisen — Kriippelfiirsorge

1889 enorm hohe Kurse. Aber schon im
folgenden Jahre trat der Riickschlag ein mit
zahlreichen Bankerotten kleiner Bankhauser
und groBen Verlusten auf seiten des Privat-
ublikums, das sich sehr stark an dem
orsenspiel beteiligt hatte. In demselben
Jahre brachte der Sturz des groBen Hauses
Baring in London die Gefahr eines weitver-
breiteten Unheils. Es gelang aber durch
das Eintreten der Bank von England und
anderer Banken, eine grofere Katastrophe
zu vermeiden. Im Jahre 1893 brach wieder
eine Bank- und Eisenbahn-K. in den Ver-
einigten Staaten aus, die sich in Europa in-
des hauptsichlich nur den Besitzern ametri-
kanischer Eisenbahnfonds fiihlbar machte.
Im ganzen haben die K. seit 1866 die perio-
dische RegelmiiBigkeit, die sie bis dahin
annahernd gezeigt hatten — J e v ons wollte
darin sogar einen Zusammenhang mit der
Sonnenfleckenperiode Jinden --, ghnzlich

verloren,  Als eine Eigentiimiichkeit der
neveren Zeit glauben manche die lange
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driickten  Ueherpangszeiten nieht  gefehlt.
Auch war der Rickgang fast aller Preise:
in den drei letzten Jahrzehnten des vorigen
Jahrhunderts ~ den man falschlich aul die
Silberentwertung und die angebliche Gold-
knappheit zuriickzufihren versuchte — an |
sich keineswegs ein kritisches Symptom, da
diese Preiserniedrigung durch die Verminde-
rung der Transport- und Produktionskosten |
in vielen Fillen gerechtfertigt war. Seit dem
Jahre 1896 trat dic Industrie wieder in eine,
Periode gimstiger Entwickelung, die i J..
1600 ihren Hohepunkt erreichte. Das folgende
Jahr aber brachte wieder einen Riickschlag, |
der in Dentschland dureh den Zusammen-|
bruch der Leipziger Bank infolge threr Ve
bindwie mit dem schwindelhaften Treber-
trocknungs-Concern und den Ruin einiger
Hypothekenbanken einen sehr akuten Charak-
ter erhielt und auch mit einer erheblichen
Senkung des Preisniveaus der Industriepro-

dukte, namentlich der Bergwerks- und
Huttenerzeugnisse verbunden war.  Bald

aber machte sich wieder eine aufsteigende Be-
wegung bemerklich, die im Anfang des Jahres
1907 ihren Hohepunkt erreichte. Im Marz
dieses Jahres aber kiindigte ein starker
Sturz der Kurse an der New Yorker und
der Berliner Birse, einen neuen Sturm amn,
der im Oktober in New York mit dem Zu-
sammenbruch des Kupferkorners und der
Zahlungseinstellung mehrer Banken zum
vollen Ausbruch kam. Das ganze Kredit-
zghlungssys}em schien ersehiittert, die Depo-
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sehr stark, doch zeigte sie sich hauptsichlich.
in einer auBerordentlichen Steigerung des
Diskonts, der bei der Bank von England
7 und bei der Reichsbank 7% 9, erreichte
wihrend die Bank von Frankreich nur voﬁ
3 auf 4 9, emporging. GroBere Zusammen-
briiche fanden aber weder in Deutschland
noch in England statt, und die eigentliche
Krisis blieb auf Amerika beschrankt. Im
Laufe des Jahres 1908 gestaltete sich aber
aunch dort die Lage wieder normal.
Literatur: Max Wirth, Geschichte der Handels-
krisen, Frankfurt 1858 (4. Aufl. 1890). — Tooke
w. Newmarch, Geschichte und Bestimmung der
Preise, deutsch von Asher, Dresden 1858 §9. —
Neuwwirth, Die Spekulationskrisis von 1878,
Leipzig 1884. — Rodbertus, Zur Beleuchtung
der sozialen Frage (newe Ausgabe des zweiten
Bricfs an v. Kirchmann), Berlin 1875, —
Occhelhduser, Diewirtschajtliche Krisis, Berlin
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i, Verkehrswesens (Systewm did), Stuttgort 1898,
205 fg. — M. v Turgan- Baranowski,
n zur Theorie wnd Geschichie der Handels-
krisen in England, Jeng 19010 — Ia Pohle,
Bevilkerungsbewegung, Kapitalbildung und pert-
oldische Wirtschaftskrisen, Géttingen 1902, — Ao
Spiethoff, TVorbemerkungen zu ciner Theorie
der Ucberproduktion, Jahrb. f. Gesetzg., Verw.
u. Votks 8. 721 fg. (1902). — Schriften des
Ver, f. Nozialpelitik, Bd. 105 [z 0 Die Storungen
im deutschen Wirtsehaftsleben wihrend der Jahre
2800 fg. (1908). — O Karmin, Zur Lehre von
Wirtschaftskrisen, Heidelberg 1905, —— N
Das Problem des Nopmalen in der
shonowie, Letpziq 1906.— Schumacher,
sachen der Geldkrisis, Dresden 1908. —
Allgemeine Volkswivtschaftslehre, Leipzig
1910, 8. 200fg. — Weitere Literatur bet Herkner
Art. , Krisens, H. d. $t., 3. Aufl., Bd. VI, 8. 2589
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Kriippelfiirsorge.

Das Krippeltum als soziale Er-
scheinung betrifft die durch Korperdefekt
an der normalen Beteiligung im Wirtschafts-
kampf behinderten Personen. Die Kriippe 1-
fiirsorge als soziales Problem hat es mit
srztlichen, erzieherischen und wirtschaftlichen
Aufgaben zu tun. Die érztliche Seite der K.
soll durch ortho]}:adische, chirurgische und
innartheraneutische Rehandling die Kriiopel-

| Krisen.
1. Wirtschaftliche K. im weiteren Sinne.
K. im engeicn Siue Produktions- K
Ko ownd die kap ! ttions-

slme. o, Uehersiehi

1 Wirtsehattlichs K. fm weiteren
-Sinne. Al wirtschaltliche K. Im weiteren
‘Sinne kann man jede zeitweillige Storung
des Wirtsehaltslebens bezeichnen, durch die
“ein griBerer Kreis von Personen erheb-
liche Nachteile erleidet. In einer Geselischait
mit entschieden vorherrschender Natural-
wirtschatt entstehen solche Storungen ledig-
lich durch Ausfille in dem normalen sach-
lichen Preduktionsertrage oder durch un-
gewdhnliche Giitervernichtung.  Die Wir-
kungen z. B. von schlechten Lrnten oder
Viehseuchen wiirden also hier uanmitteibar
als K. bezeichnet werden kiénnen. 1In der
, Geldwirtschaft treten die Folgen solcher
. Storungen immer durch Vermittelung der
3Prelgblldttrlg hervor; sie verteilen sich da-
| her in verwickelter Weise auf die verschie-
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denen Bevolkerungsklassen wund belas en | geldes, Die schlimmen privatwirtsohaft
nicht - immer vorzugsweise diejenigen, die lichen Folgen solcher Erschiitteruncen sind
unmittelbar durch den Produktionsausfall hauptsiehlich die Lihmung desOKredl'ld
oder die Giiterzerstorung getroffen werden. ‘auch im Geschiftsleben, das Steizen dlts
Der Landwirt kann z B. durch Erhohung Ziusfubes, die Schwichung oder i’erni Es
der Getreidepreise teilweise oder vollstindig tung des  Unternehmungseeistes W(‘3 i
titr das ungiinstige Froteergebnis entschadiat  dieser Zustand in \fer}lziﬁlgsrmﬁiv xd
werden, der Schaden triift dann die Konsu- Zeit itberwunden, so daB er als (*l?k‘ akut
menten und wel auch die Produzenten Stérang erscheint, so kaan man von ey o
und \’Ci'ké;z,d‘e_r zmde;:qr Waren, deren Absatz! Finanzkrisis sprechen. Nicht seﬁi{
?gsch}réinkt wird, weil eben die Kavfor mehr aber lihrt der Ruin der Staatsi’inanzeﬁ‘Zu
fir Brot ausgeben miissen. Immer aber!eimem dauernden Verfall der Volkswirtsehatt

kurzer

wm! der vorhandene objektive Girteransfall des Landes, fiir den dann die Bezeichnun
an irgendwelcher Stelle seinen vachteiligen Krisis nicht mehr geeignet erseheint §

Einflul austiben, wie umgekehrt eine objektiv. 2. K. im engeren Sinne. Die K im
iber den gewolnlichen Stand hinaussehende | weiteren  sinne sind  aiso \f()r.‘iiherqelﬁ\nd
Produktion sewissen Sehichten dev Gesell- ' Stirpneen der Volkswirtaphatts din ¢
sehaft 7

I gewissen v ) k 1nfts K im
ugute kommt.  Man kann solche | engeren oder cigentlichen Siune haben aber
| dureh Giiterausfall entstehende K. - soweit  noch ein weiteres Merkmal, das der ur-
‘man sie itberhanpt zu den K. rechnen will springlichen Bedenting des Wortes ont-
= als Defizit- oder Bedarfs-X. spricht: sie bilden einen Wendepunict, einen
bezeichnen, sind sie nicht von: Umsehlac von einem Zustande in r;im;n
i die sonde enve s anderer, und zwar von emer aufsteigenden
Dol kimnen | aber nicht davernd haltbaren l'ioms::m('f wm
1 i1 it hinziehen, wie einem Zusaramenhruch, Der v4_!!'l‘wrf::‘f«)-‘a.ngenc
s Beispied der Baumwolinot wihrend des’ wAufschwang® hat in der Rewel eine r?-elle
ainetikauisohen Blirgorkvieges zeigf, Berechtigung, aber die Spek ulation
KMine andere ebenfalls zu den K. i treibt ibn ins Uebermal und zwar mjt vollem
welteren Sinne zu rechnende Storung - Rewufitsein, dal {rither oder sniter ej:;ﬂmrker
steht dadureh, dab o den Produktice Ritvksehlag stattiinden wus; nur hoift je(lér
whigen oder  den Weltia Speliolant, dal es thm gelingen werde, sich
wichtiger  Waren  eine : fochi rechizeitie vorher mit seinem Gewinn
thindet, durcl die {ir eften erelen suriiekznzielen,  Diese K. sind alo \;vés;)ﬁh
; 1gen Produzenten eine {ihern Hielh Speknlations- wnd ie nach-
ve Konkurienz gesehalion wir dem die Spekedation sieh v oder ant
;)* den wrsien o : ol pezivhd, haws mian Jandoels- K
binderte die fla . W
pader Wenn san
whusd stenborse
Lo dem
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a.})i:t" fir ein gowis Laud ge-
AlWalt ) Hvisve Gier hat-
sich, pamentfich in der nouesten
Zeit, nur uin Spekulationen in eiuzeluen
wichtigen  Waren, wie Kalfee, Getreide,

fev.  Jo Liivzer ao
le den sind, um so mehr
soent die i thaen au

ctenden
nungen denen der ichen K,

?l:\!(:_‘tm, wad ’mu‘-n wird die drungen dieser  Kupfer (Monopolisiernagsversuch der Société
Art als tebergangs- bezelchnen wétaux 1887/88), uni sog. Ringbildungen,

kénuen,  Die sich dureh einie
watreckende gedviickte Lage der
sehaft hat freilich einen chronise
vakter und ist daher zweckmii
nicht als Krisis, sondern als Denr
711 bezeichnen, V‘

die Preise zuniichst  iber-
GEict- nadbig i die Hohe geirieben werden, um
Cha- tiech dem Umschwung desto tiefer zu sinken.
¢ Terminhaudel ar  den Warenborsen

; ohtie './;x\fei%i"d dazu hei, solehe Aus-
bezeich sehrettiungen der Spelkulation zu begtinstigen;
. J‘..nrl}n‘fh kinnen auch die vou der finar- soweil er indes {\:Al]\ui;:ft‘z:t ii{)’ii!}«iirlarxllzt*ill:
z\uﬂle)n Zerriittung des Staates amsgehenden | spiel kinauslinft, ist seine Rinwirkune anf
Storungen der Volkswirtsehait zu den K. dic Preisbewesune doch i ganzen uur
im weiteren Sinne gerechunet werdes.  Hier- gering; die c?;.»;eh}iichnﬁ i’f?ohu;:;sol);u' des
e goniren o Nirungen e Staate rkics i i Lot o o Syl
4 x /. - o v INAES LU i u k‘ g e & { 5 | " =
ottt el joiergeldwirtsc LFQ. ;‘ t 0.10‘1'1 u sing “L‘ru]cm’,gcr_l,ndxe‘nlut Millionen ein
s des Fapler- greiten kongen, um Waren aufzukaufen und

welehe

n. Die Warenproduzenten sind | Griindungen unter normalen Verhaltnissen
pei diesen Spekulationen meistens nicht aktiv | niemals auch nur den gewqhnhch(?n Zlnﬁ
peteilizt, jedoch dehnen sie ihre Produktlon‘abwerfen kann. = Haufig treten auch noc
coweit wie moglich der gesteigerten Nach- | andere Griinde der ,,Verstmnnung der
frage entsprechend aus und sind auch na-| Borse auf, wie der Ba,nlferottv Y‘OP Staaten,
tirlich  darauf bedacht, woméglich zum  denen man blindlings viele Mhhpnen' dar-

iosten Zeitpunkte zu verkaufen. Haufig ' geliehen hat; Finstellung der Zinszahlung

zuri’mkzuhalte

rinstigsten ; . 5 B I N '
i".:i\-cnﬁ:; h auch Privatleute verleiten, mit: seitens amerikanischer Eisenbahnen usw.
M Kanital oder ihren Ersparnissen an Dann beginnt die allgemeine Flucht, jeder

jhrewn  Bapital . o TR B . S omit seinen Ver
den Spekulationen der Warenborse ieilzu-;sucht dem anderen noch mit seiien Ver-

uelmxéil, wodureh dann die schiieBlich ein- | kiufen zuvorzukemmen und erhht d&.du‘l“ch
tretende I auch in weiteren Kreisen 1hrei§1‘1e' Int‘e.nslta.t drer K. 'Lu' einem ;}lr'(?b‘e’n
YVerheerungen anrichtet. ) i ; Teil treffen die V erluste dlenk]emeq de]fdh

Im ganzen treten indes ‘dze \_‘/a.ren—xbe&utger, die sich zum{Bors_ensptel hvzgoevn
pandels-X. in der neueren Zeit an Bedeu-| verleiten las§en;] ‘aucg dlq‘k]emqlx}\ Bankgzrs,
fune weit zuriek  hinger den duvch die die ihren Kunden Kredit gowidlrt haben,
o] ation herbeioefiihrter Borsen- werden oft stark in Mitleidenschaft gezogen,

K. S‘im;ende Warenpreise wirken stets und die grofen  Aktienbanken ‘l(l'{_muwn
auch auf die Kurse der Industrie-, Berg- nicht selten dadurch zu Schaden, daf Finanz-
werks-, Baunk-, Kisenbahn- usw. Aktien ein, leute, die auf ihre Verwaltung ltllnfluﬁ ,ha’be“f
ind da die Zahl der groBen Unternehmungen ' die Mittel degsglben zur  Unterstiitzung
in der Form wvon Aktiengesellschaften sext‘_zwelfelhaftea (xrlfndungen b’ene;ltzer‘l un
50 Jahren i encriem Mabe zug&enq‘mmeu%lhuef’x_ die siei spatgéf entv.-'-srrg_mf ] e
Jiat, so bivten diess Papiere fir die :vpek;:z«; zqgcllxci)gfl‘ Mit ‘de‘:n_ Laz:_n.els-; "f:m..
lation der beguersten und Ilii\.(:lmthegenvden‘I%nl?Sﬂil_-K.‘yerb}rldfz_t sich imwmer auch eine
Ansatzpunkt.,  Die guten Dividenden eines, Kredit- &, (‘ile Sl“:h c’l‘mr_ukterlmel‘i\, durc‘h
Jahres werden als sichere Vorbedeutungen ein rasches und starkes Steigen dis Diskonts
fir den krtrag des ndchsten Jahres be-jund des Lombardzinsiufies und durch ddie
trachter 1 it einer opiimistischen Rech- Zahlungsunfihighkeit vieler Spekulanten, die
nune ke ¢ ure dew jetzigen Wert e Operationen nut frf,‘?:}d:}.m.{s"lf": unler
der Aktien zu schiitzen.  Die groiie Menge nomien h:—ur.en." vz\.’t?‘. plg(-nthd
des Pebli drangt sich mit einem be-| K. kann man die hocl_ml? Steigeruny
danerli ifrr zur Borse und kauft Pa- Kredl‘t—l‘;._ bezcichnen; sie :.u_zﬁ'\u'm; sich nicht
piere wicht nur mit eigenem - Kapital, son- nur In (%mn}mh(}n Bankzinstui, sonde

dern vi 4 B omit Benubzieg von aucl in dor Storung des ganzen an! Kre

Dankies i der For on gegrindeten  Umianfzsmeehanismins, — Das
Termir { rh diese unf Lftrauen des Publikums richtet sich anch
gesteizerte  Nachirage werden Kurse gegen die groffen, an sich gar niehii ge-
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L sernstliciie Verlegenheit gebracht werdeii,
en umgewandelt,| 3. Preduktions-k.  Die angefithrien
den augenblick- Arten der K. sowonl bm weiteren wie im
srechend s eigentlichen Sinne haben nichts Ratselhaltes
iherni ; ch werden | an sich, sondern sind durch die angegebenen
Alktic dlnehinuigen  wi neu  ge- ! Grinde vollkommen gentigend erklire.  Hel
eriindet, wodureh also in den betreffenden  den eigentlichen K. imshesondere st die
Produktionszweigen  die  Monkurrenz ver- Spekulation die treibende Kraft zor ler
seliir’t wird. Indes sind solehe Grindunzen | stellung des Zustandes, der, wie alle Weli
weit wenizer zalilreich als die Umwandlungen. im voraus weifi, zu einem Kkritisehen Um-
Lineer als ein Jubr kann ecine selche un-, sehlag fithren mufl. Die Produktion i:"»lgt
gesunde Frregung selten dauvera; denn dann | nur der steigenden Nughi’mgq,_gnht aber,
aeivt sich, daB die Dividenden, selbst wenn | weil diese Nachlrage sich nicht dauvernd
sican sich nicht urgiinstie sind, den hoch-; anf der ungewdhnlichen Hohe erhalten kann,
sespannten Frwartungen nieht entsprechen, : itber die richtigen Grenzen hinaus, nament-
und die Einsicht bricht sich Bahn, da$ lich soweit neue grol@e l.;‘n@:ernb‘hmun.‘-’,ﬂl ge-
das iibermiBiz hohe Aktienkapital vieler grindet werden. Die Griindung derselben
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Krisen

hatte in der Spekulationsperiode zwar nur

den Zweek, aus der Emission neuer Papiere
Gewinne zu ziehen, aber die gegriindeten
Fabriken, Hiittenwerke usw. bleiben auch
nach dem Umschwung mit ihrer vollen
Leistungsfihigkeit im Mithewerb, und da sie
jetzt meistens in der Form von Aktienge-
sellschaften auftreten, so werden sie ihren
Betrieb auch nicht einstellen, wenn sie auch
mehrere Jahre hindurch wegen der nie-

drigen Preise ihrer Ervzeuguisse keinen Ge-|

winn erzielen.  Die theoretisch angenom-
mene Regelung der Produktion dureh den
Preis findet nur sehr langsam und unvell-
kommen statt, denn die Verdringung der
kleinen Produzenten trigt zur Erleichterung
des Marktes wenig bei, und die groffen
Aktiengeselischaften lassen sich eben auch

dureh das Ausbleiben der Dividenden nicht ! s

verdrineen, So uoterliegt es keinem Zweifel,
daf die ungiinstige Lage der Eisenindustrie
tn den e Krach von (875 folgenden
Jahren durch die grofie Produktionsfahig-
Leit der vor dem Krach gegriindeten Aktien-
geselischalten verursacht wurde. Il legl
w solchen fallen Ueberproduktion
in dein Sinne vor, dab die Produkfion zu
arofi ist, um Preise zu ermbglichen, bel
denen die Aktiondre den unormalen Gewinn
von dem dinermiaBig hoeh gevechneten, ., ver-

waseetton Mkbienkapital erbalten. Daduren

enisteht dann ein starker Kurssturz und
.U(‘F"

vielleicht eine lingere Zeit dauerande
H Pertodisen } Y
endickein m

Te oy
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Lion o :
piehit Ghorkapital Laternehmungen
treffen,  Die Produlktion im  Grobbetrieb
mubl mit der Honzumtion der Zukunft rech-
e, die dhrerseits wieder von den Ein-
kommensverhiltnissen der Bevilkerung ab-
hingt.  Wenn nun schon alle Schitzungen
des kiinftigen Bedarfs an eigentlichen Kon-
sumtionsgiitern sehr unsicher sind, so gilt
dies in noch weit hoherem Grade von allen
Voraussetzungen in betreff der Produktions-
mittel, deren Herstellung nuar als Vorberei-
tung fir die Befriedigung der Konsnmtions-
bediirfnisse einer noch weiter hinaus-
liegenden Zeit zu betrachten sind.  Die
Bergwerks-, Eisen- und Maschinenindustrie
hat aber vorzugsweise Produktionsmittel zu
liefern und sie ist daher der Gefahr falscher
Vorausherechnungen gauz besonders aus-
gesetzt, Tatsichlich befallt die GroBindustrie
sich freilich sehr wenig mit solchen Berech-
nungen, sondern sie laBt sich durech den
drangenden Wettbewerb forttreiben. Wenn
auch die bestehenden Unternehmungen sich
vorsichtig beschrinken wollten, so wiirden

| Da unter solchen Umstidnden auch die Lohne
| steigen, so kann die Konsumtion eine Zeit-
i lang mit der steigenden Produktion Schritt
i halten, schlieBlich aber wird das Gleichge-
wicht gestort, es treten Absatzschwierig-
keiten und in deren Gefolge Kreditschwierig-
' keiten ein, da die Ausdehnung der Geschifte
limmer zu einem groflen Teil mit Hilfe von
kurzfristigem —- unter normalen Umstinden
czu verlangernden — Banikredit erfolgt, 3o
entsteht eine mit schweren Storungen und
i Bankerotten verbundene K., durch die dann
celne Periode des Niedergangs wud der De-
ipression eingeleifet wird.  Sehr wesentlieh
kommt hier auch der Umstand in Betracht,
rdab die neuen Produktionsmittel, die zur
' Vermehrung und Erweiteruny der Betriebe
angesehalft werden, daneriafter Natur
sipd daB daher die ungewohnliche Nach-
Hfrage, die in der Periode des Aulschwungs
die Preise namentlich der Irzeugnisse der
1 wWostrie in die Hahe treibt, hald auf-
Choren mub, weil der Mehrbedarl an Produk-
“tiovamitteln dann anf lingere Zeit cedeckt
st Hat zo B ein Fabrikaat eine Anzahl
peuer Masehingn unter dem Einilnf  der
ginstigsten  Konjunkturen aufgestellt, so
1 er vielieicht zehn Jahre lang keiner
teren  Vermehrung seiner Produktions-
mittel bediirfen, selbst wenn kein Riick-
sehiag i veinen Absatzverhilinissen elntrite,
Dasselhe gilt von nesen gewerblichen Bauten,
Bahnanlagen, Transportmittsln usw.  Durch
natnroesetzlich eintretende Hem-
Nacnfrage nach stehenden Pro-

o die sng,

_ ¢ et geirotien, die das Mate-
rial zu diesen Prodaktionsniitteln heferv, und
auf threm Geblet fritt daher die Produk-
ftons- K. meistens am schirfsten hervor.
Ks genilgt aber diberhaupt, dali einzeine
Hauptzweige der Industrie v eine ungiinstige
Lage versetzt werden, um durch die Storang
der bisherigen Absatz- und Einkommens-
s verhiltnisse auch schlimme Nachwirkungen
fir die Qbrigen Produktionszweige zu ver-
ursachen und die Depression vielleicht auf
langere Zeit zu  verallgemeinern, wihrend
welcher die Ueberproduktion durech Unter-
konsumtion -— dem eigentlichen Wesen der
Depression -— ersetzt ist. In der neuesten
Zeit hat man versucht, die Ueberproduktion
und ihre Folgen durch die Kartellierung der
'miteinander konkurrierenden GroBbetriebe
zu verhindern. Es ist moglich, da auf diesem

| Wege der beabsichtigte Erfolg erreicht wird,
jedoch bestebt auch die Gefahr, daB solche
Bestrebungen monopolistisch entarten, was
(im allgemeinen Interesse verhindert werden
' milBte.
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namentlich technische Verbesserungen viel | duktionsweise der Fall sein wiirde. 1In

beitragen konnen, auch die herabgesetzten

|

terster Linie steht hier die Unsicherheit der

Preise der Erzeugnisse fiir die Produzenten Anpassung der Produktion an die Konsum-
wieder lohnend gemacht werden, wodurch  tion, wobei wieder weiter in Betracht kommt,
| daB die letztere nicht nur von den Bediirf-
4. Die K. und die kapitalistische nissen und Neigungen, sondern vor allem

dann die Geschifte sich wieder beleben.

Produktionsweise.

Viele sind der An-:

sicht, daB Ueberproduktion und Produktions- .
“durch Ausprobieren, und zwar dréingen sich

K. auch ohne vorhergehende spekulative
Ausschreitungen im normalen Gange der

Volkswirtschaft als eine notwendige Folge

der kapitalistischen Produktionsweise perio-

diseh winderkehren miitten. Von den alteren
Schriftstellern, die sich mit der K.frage be-
sehiftizt haben,stehen O wen ,Malthus,
Chal!mers,Sismondiaunfeinem dieser

Anschauung verwandten Standpunkte. Sie

hatten den Uebergang der Industrie zur
Maschinenarbelt vor Augen, bei dem eine
auBerordentliche Steigerung der Produktivitit,

auch von dem Einkommen der Konsumenten
abhiingt. Die Anpassung erfolgt tatsichlich

in der Regel zu jedemn Produktionszweige
mehr Unternehmer, als dem Bediirfnis ent-
spricht, so daf fast {iberall und ununter-
brochen ein Kampf ums Dasein herrscht,
durch den die schwiichsten Mithewerber

fortwithrend verdringt werden. Der moderne

grofikapitalistische Betrieb hat die Zahl dieser
Opfer verfehlter Versuche grofer gemacht, als
sie frither bei mehr gleichformiger Leistungs-

'fihigkeit der einzelnen Unternehmer war.

‘Doch kann dieser chronische

mit ,.Freisetzung® vieler Arbeitskrifte und
Lohnherabsetzung zusammentraf, und glaub-;
ten daher, daf die Fntwickelung des kapi-.

talistischen Betriehes mit
einen Widerspruch zwischen der angebotenen

Notwendigkeit

Masse der Produkte und der Kaufkraft des : .
'dureh Handels- und Borsenspekulation ein

Hanptteiles der Bevilkerung mit sich bringe.

Aehnlich isi auch die Rodberiussche

K.theorie. Bei der fortwihrend steigenden.
Produkiivitat wird die der Arbeiterklasse

zufallende Gnote (die sich nach dem not-
wendigen Lebensunterhalt dieser Wasse be-
mifit) immer kleiner, und die Masse der Pro-

dukte kann daher keinen geniigenden Absatz

&
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die K. ebenfalls als notwendige Folgen der

kapitalistischen Produkticn. Die Produktiv-
krafte, dic der Gesellschaft zor Verfiigung
stinden, selen zu gewaltiz geworden [il

die biirgerlichen Eigentumsverhiltnisse, sie
wiitden durch diese gehemmt und durch,
die Ueberwindung dieser Hemmnisse bréchten :

sie die ganze biirgerliche Gesellschaft in
Unordnung. Mill bringt die K. wenigstens
insofern mit dem Kapitalismus in Zusammen-
hang, als er annimmt, dal das Kapital durch
die normalerweise immer mehr fortschreitende
Verminderung seiner Gewinnrate sich von

Zeit zu Zeit zu gewagten Unternehmungen !

und anderen leichtsinnigen Spekulationen
verlocken lasse, was dann zu einer Krisis
fithre, durch welche das angesammelte (pri-
vatwirtschaftliche) Kapital teilweise ver-
nichtet und wieder ein Steigen des Kapital-
gewinnes ermoglicht werde.

(Es ist nicht zu verkennen, da8 die kapi-
talicticnha Pradubtianownicn ance ithrar aicenen

konnen.

Ausscheide-
prozeB nicht als eine K. angesehen werden.
Das eigentliche TUebel liegt darin, daB8 die
heutigen Grofbetriebe vermdge ihrer groien
Produktionskraft leicht auf die Bahn der
Jeberproduktion in dem oben bezeichneten
Sinne geraten, und zwar auch ohne dab

besonderer Anreiz dazn gegeben worden ist.
Nichts steht theoretiseh im Wege, dab solche
Lrscheinungen gleichzeitig bei allen Pro-
duktionszweigen eintreten kdnunten, und dem-
nach ist die ven S a v, M 111w, a. bestrittene
Moglichkeit einer ailgemeinea Ueber
produktion (s. den Art.) theoretiseh vorhan-
den, wenn der Begriff in dem hier ange-
nommenen privatwirtschaltlichen Ninne auf-

: Wia deh die Preise aller Waren
oleic o heben konnen, sc kbnpen wie
sich auch gleichzeitiy senken und zwayr
aunch so tief, daB viele Produzenten in allen
7.weigen nicht mehr den gewohnlicken Kapital-
gewinn erlangen. Dabel ist natiirlich auch |
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i der mit der kapitalistischen Produktionsweise

wesentlich verbundene Umstand von Be-
deutung, dal das privatwirtschaftliche Er-
gebnis der einzelnen Produktionsunterneh-
mungen von der Preisbildung der Waren
abhangig ist.

Damit hiingt ferner zusammen, daB schon
verhiltnismiiBig kleine PreisermiBigungen
fitr viele Produzenten ruinierend wirken
Denn fiir die Produzenten kommt
es darauf an, wieviel ihnen von dem Preise
als Gewinn Qbrig bleibt. Haben sie aber
die Rohstoffe in der Periode der hohen Preise
angeschafft und hohe Lohne wihrend der
Herstellungsperiode bezahlt, so kann der ge-
sunkene Preis der fertigen Ware leicht gar
keinen Gewinn mehr enthalten, vielleicht
sogar die Kosten nicht einmal decken. Noch
nneiinsticer steht der Verkinfer. wenn er
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berhaupt der Spielraum, in dem die Pro-
uzenten ein Zuriickgehen des Preises ihrer

Varen unter den Normalstand ertragen
onnen, sehr eng; je niher der Preis der.
renze dieses Spielraumes riickt, um so
wehr entsteht der Zustand des labilen Gleich-
swichts, aus dem mit cinem Male ein sich
eit verbreitender Zusammenbruch hecvor-
eshen kann. !

Die niedrigen Preise veranlassen Herab-
tzung der Lohne, dadurch wird die Nach-|
age nach den fiir die Arbeiterkiassen be-
dmmten  Massenerzeugnissen  vermindert
nd eine velative Ueberprodultion auf diesem
ieblete veraniaist, die eigentiloh ciito Unter-
onsumtion ist. Zngleich finden Arbeiter-
atlassungen statt, wodurch Arbeitskrafte
nhenutzt bleiben, was einen objektiven .
olkswirtschaftlichen Verlust bedeutet. Da-
ggen ist es nicht richtiz, da® die hier in
iede stehenden Erecheinungen der LUeber-
roduktion und die aus dieser abgeleiteten
.. dureh die zu geringe Bemessung des An-
Ails dev Arbeiterklasse an dem Produktions-
rirag entstehen. So wiinschenswert, es isf,
afl dieser Anteil maglichst groll sei, so
dren doch bei Jeder Hobe desselben K.
benso leicht moglich wie gegenwartig, da
5 sich immer darum handeln wiirde, die
roduktion dem FEinkommen der Srbeiter
ie der iibrigen Gesellschaftsklassen richtig
nzupassen.  Erkalten die Arbeiter einen
raieren Avteil an dem Produkilonsertrag,
y wird sich nicht nur die Quantitit ilrer
lomsumtion, sondern auch die qualitative
wnmensetzung derselben dndern, indem
Tarensualititen durch be
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er  Anteil der Kapitaiis s
ermindern, und demnach nicht nur ibve
{achltage rach hochstwertizen Konsumtions-
genstinden, sondern auch die nach neuen
roduktions- und Transportmitteln, iber- .
aupt ihre Beteiligung an neuen Unterneh-.
wngen abnehmen. Dadurch entsteht also
rieder relative Ueberproduktion auf diesen
richtigen Gebieten. Denn die Unterneh-
mngen zur Herstellung von Maschinen, .
lisenbahnwagen, Schienen, Schiffen usw.,
ind darauf berechnet, dall jihrlich nicht!
ur Ersatz fiir den Verbrauch geschaffen
rird, sondern auch eine fortwithrende Ver-!
1ehrung des nationalen Bestandes an solchen
'roduktionsmitteln stattfinde. Tritt diese
icht oder nicht in geniigendem Male ein,
o haben diese Unternehmungen keine volle
seschiftigung fiir ihre Produktionskraft, es
erden Arbeiter entlassen, und es zeigen:
ich dieselben Erscheinungen wie bei un-
RIS .

Alcnte daw Fiw dia Avhaitar |

ihnen zufallende Einkommen bei einer ge-
wissen GroBe desselben gar keine Verwen.
dung mehr wiiBten, was doch offenbar nicht
zutrifft,  Zundchst ist ikrer Konsumtiong-
fahigkeit, wenn sie sich iramer feineren ung
wertvolleren Giitern zuwendet, praktiseh
keine Grenze gesteckt. Tatsiichlich legen
allerdings die Kapitalbesitzer ihrer Konsum-

Ition freiwilliz Beschriinkungen auf und die

amerikanischen Millioniire wiirden wohl beim
besten Willen gar nicht imstande sein, ihr
Einkommen ausschlieBlich fiir Konsumtions-
zwecke zu verwenden. Die nicht konsu-
mierte  Finkommensquote aber wird zy
Rapitalvermdgen  und  dieses  dient  7ny
groten Teil direkt oder indirekt {(durch
Vermittelung von Hypotheken und Obli-
gationen) zur DBeschaffung neuer Produk-
tionsmittel und vermehrter Nachfrage nach
Arheit  Diese fortschreitende Vermehrung
der Kapitalanlagen kann nun aber nach-
teilig auf das Interesse der Kapitalbesitzer
zuriickwirken.  Sie machen sich unter sich
immer schiirfere Konkurrenz, fithren Steige-
rung der Lokxe und namentlich Ueber-
produktion an mneuen Produktionsmitteln
herbei,  Die nicht produktiven, d. h. nicht
zur Herstellung ven Marktwaren dienenden
Kapitalanlagen, wie sie pamentlich in den
Staats- nnd Gemeindeanleihen gegeben sind,
bieten dann dem scheu gawordenen Kapital
eine mehr und mehr aufgesuchte Zuflucht,
aber cben darin zeigt sich wieder ein Symptom
einer Plepression, die sich als die natirlichie
Reaktion des Kapitals gegen die Herab-
dritckung seines Gewinns darstellt. Im ganzen
mul also zugestanden werden, dal die kapita-
i he  Produltions die Tendenz in
sivh schiielt, abwechselnd Hebungen und
senkungen  der  volkswirtschaftlichen Be-
wegung 7n erzeugen. Diese Schwankungen
aber bilden gewissermalen nur die allcemeine
Unterstromung; sie sind nicht schrolf, und
die Wendungen nach abwiirts haben noch
nicht die Beé)eutung von K. Die besonderen
Ursachen der eigentlichen K. kombinieren
sich vielmehr mit dieser allgemeinen Be-
wegung, indem die Spekulation bei giinstigen
Gelegenheiten die vorhandene Tendenz zum
Aufschwung iibermaBig verstirkt, vor allem
der Kredit in iibermaBiger Weise ausgenutzt
wird und schlieBlich der jihe Sturz der
Preise von einer unhaltbaren Hohe in Ver-
bindung mit dem Zusammenbruch des kiinst-
lichen Kreditaufbaus als K. erscheint. Die
kapitalistische Produktionsweise erzeugt an
sich keine K., sondern erleichtet nur von
Zeit zu Zeit das Einsetzen der krisenbilden-
den Faktoren,

A Tlaharcioht dar K weit 1R15.  Die
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satz englischer Waren im Auslande nach der | setzliche Kontingent an nicht metallisch
Kriegsperiode den iibertriebenen Erwar- ggdeckten Noten auszugeben. Die Ursache
tungen bei weitem nicht entsprach. Die | dieser K. !a,g in der iiberm#Bigen Ausdeh-
K. von 1825 hatte ihre Hauptwirkungen eben- ' nung der Eisenbahnbauten, und ihre Wirkung
falls in England. Sie ging aus ithermiBigen  wurde durch eine MiBernte verstirkt, Ihre
Borsenspekulationen, besonders in siidameri- IFolgen machten sich auf dem 'Koqtment
kanischen Staatspapieren und mexikanischen  mehr oder weniger fithibar. Die K. von
und anderen Bergwerksaktien, hervor und 1857 hatte thren Ausgangspunkt in Amerika,
verntsachte namentlich den Zusammen- | verbreitete sich dann iber England, wo
pruch zahlreicher notenausgebender Bank-|abermals die Bankakte suspendiert werden
piuser. Daher wurde durch das Bankgesetz | muBte, und ging dann auch nach Deutsch-
von 1826 bestimmt, da auBerhalb eines ge- i land hiniiber, wo namentlich Hamburg
wissen Umkreises um London auch groBere schwer getroffen wurde. Das allgemeine
Baukgesellschaften zur Notenausgabe he-! Steigen der Warenpreise hatte teilweise
rechtiot sein sollten. Auch wurde die Aus-|seinen Grund in dem Zuflull des kaliforni-
abe von Noten unier d £ aubierhalb Schott-|schen und australischen Geldes, wurde aber
ands verboten.  Nunmehr aber wurden wieder durch die Spekulation ins MabBlose
Notenbankgesellschaften in iibergroBer Zahl getrieben; dazu kam leichtsinniges Kredit-
egriindet, was nicht wenig zum Ausbruch geben der Banken, grofe Borsenspekula-
der K. von 1835 beitrug. Es war dies wieder tionen in Verbindung mit zahlreichen Griin-
eine durch Ucberspekulation entstandene dungen von Aktiengesellschaften.  Auch
Kredit- und Celd-K., fir die man auch die: Deutsehland hatte in der Mitte der 50 er:
Bank von England wegen der unvorsich-i Jahre seine erste Griindungsperiode, und’
tiven Vermehrung ihrer Notenausgabe mit namentlich wurden damals in vielen Mittel-
verantwortlich machte.  Der Abflul vor und Kleinstaaten Notenbanken errichtet. Die
Gold nach Amerika gab die unmittelbare! K. von 1866 blieb wieder im wesentlichen
Veranlassung za dem Ritckschlag. In den  auf England besehrinkt. Den Anstol dazu
Vereinigten Staaten herrscate um dieselbe gab der Sturz des Bankhauses Overend,
Zeit ebenfalls ein tolles Spekulationsfieber, Gurney & Co., und die Panik wurde so
das sich namentlich in zahlreichen Griin-, heftig, dall zum dritten Male die Suspen-

dungen, Eisenbahnen — im Staate New sion der Bankakte erfolgen mubBte, )
York wurden i J. 1836 allein 60 konzes-.  Die K. von 1873 hatte ihren Hauptsitz

sioniert — Wanilen, Bergwerken usw. #uBerte. | in Deutschland und Oesterreich, doch ging
Die englische K. brachte aunch den ameri-iauch ein selbstindiger Stol von Amerika
kanischen Aufschwung ins Stocken, und aus, wo namentlich der Sturz des Hauses
das Jahr 1837 zeitigte auch hier eine K., Jay Cooke & Co. einen weiten Erschiitte-
bei der alle Notenbanken des Landes ibre | rungskreis erzengte. In den beiden erst-
Barzahluange tellten.  Bald aber begann | genannten Lindern hatten sieh Borsen-
unter der %ere e - die s lel umd Corliedungsfieber in eineru
jetat nicht mehr Bundes ad
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bank, sondern Privat- frither nie dagewesenen Grade eutwickelt,
unternehmung mit Konzession des Staates Der eigentliehe »Krach” trat im Mai in
Pennsvivanien war -- eine neue Sehwindel- Wien ein; in Deutschland zeigte sich die K,
bewegung in Verbindung mit dem Versnche in weniger akuter Form, aber auf allen Ge-
einer Monopolisierung des Baumwollmarktes. bieten trat ein rascher wirtschaftlicher
Das Inde war die K. von 1839, bei der Riickgang ein, der mit einer mehrere Jahre
959 Banken ihre Zahlungen einstellten, und dauernden Stockung und Depression endigte.
die auch eine starke Riickwirkung auf Auch die iibrigen Lénder Europas hatten
England ausiibte. Die vorherrschende unter diesem Umschwung mehr oder weniger
Meinung war damals, daB die K. haupt-|zu leiden. Den tiefsten Punkt der Depres-
sichlich’ durch das unsolide Verfahren der! sion findet man i J. 1878, in dem auch
Banken und namentlich durch iibermiBige : England, u. a. infolge des Bankerotts der
Notenausgabe befordert worden seien. In  City of Glasgow-Bank, besonders stark in
England suchte man daher fiir die Zukunft Mitleidenschaft gezogen wurde. Im Jahre
solchen Moglichkeiten durch die Peelsche 1879 trat ziemlich allgemein eine Besserung
Bankakte von 1844 vorzubeugen.  Aber | ein, und von 1880 und 1881 an enthcke_lte
schon die groBe K. von 1847 lehrte, daB das  sich in Frankreich unter Fithrung der Union
neue Gesetz diesen Zweck in keiner Weise  générale wieder eine starke Ueberspekulation.
erreicht hatte. Seine mechanische Starrheit Die Folge war 1882 der Zusammenbruch
trug sogar zur Verschirfung der K. bei; dieser Bank und eine im ganzen blqﬁ auf
denn nachdem die Bankakte durch eine Frankreich beschyéin}gte Pﬁrsen-K: ‘Sgl_t dem




