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CLUSES AGRICOLES - 641 ClUSES COMMEIlClALES 

,1 ( . camp a "'ne et dan s la vi c des popu
ons u C' \ , " , l ' \ ' ." ' tra ies. Des qu e ,1 gt~ ne a ppara tt,

lal ions Il ' " d:' " " ultcur restl' elllt ses ep en ses .. tout 
'lI"L!rIG l ' '1' t' ~lf e aut our de UI, ca l' 1 ~ a tt a c re to ut 
} OUs~it c il élluili bre l' ses .c on s on.ll nation ~ 
. de . '5 re ~ - ourl: c s " les sa lu ires hais scn t en 
' ~ ' vec se. . ~ ., . . ,
>B:è tempS ave c la p l us g ra nde ra pidl té. 
·· 111me . dt ' , , ff t ,t · . les au tr es mr us l'les ces me mes e re s 
· :Dansroduisent au ssi , m a is av ec plu s de len

·se p ' . . 
t: en marqu a nt les tra n- ru ons ; et. sou ven t 
, teu r, . l' d I. . " ,\ l 'épe rc us S lO rJ es t OUI e se .u re com, P ,l' 

a. l " 1 . t ' l ' 
,1 'tement sen tiL' , Ce,~ t ~ , : n a ce Il ~e , ~ vl.e 

{ . tura.l e é1lu ili bre g'e nera lemen t très étro i
~ :t tem ent ses dÙ p eIl 5 ~~ s et ses . r ere U?s . Le 

'aysan pl ace vol ontl e rs se s er:oJlonu es e n 
~chcl ant des torr es ou en a.~ ~ ,l lOrant so n 

" ronds ; Ua peu de ~ale urs m ob,lt eres.a pe rdre 
, el les crises l' at tei gn ent pre sq ue uni qu em ent 
(. dalls son l'égim e dom estiqu e. La peti te cult ur e, 
,. quoi ll ue très Irnp p ée par' les crises, les su p
;: port e cependan t.avec p lus de souple sse qu e la 
~. erande. Ior squ 'ell us n e p renn ent pa s un d e
· ,' gré de grav ité excess i f': cal' elle p rod uit elle
'/ même la plu s gr a nde pa rt ..les prod ui ts de 
:J:consomma tion qu i so nt n écessair es il l ' en tr e
',l ien de ln famill e, e t. l'éch an g e q ui se traduit 

' : par la cir cu lat io n des ca pita ux mobili ers , n e 
repré sent e pOUL' elle qu 'un e p eti te p ar t de 

"s on ac tivité, Si le p etit propr iétaire vend 
, ' ~peu , il a égalemen t p eu à ach eter . 
:i' Les cri ses agri coles so n t , il faut le rec on
~; 'na ïtr e, un pu issa n t s tim u la nt d e pr ogr ès. 
t Dans la p lu pa r t Il es cas , apr ès qu e la cr ise 
'~ est liq ui dée, on pe u t consta ter da ns I'agri
':~:; cult u re de la régi on a tteinte un e grande 

<avance pa r r apport iL sa si tuatio n a n té r ieure ; 
"ce n' es t qu e trè s except ionne llemen t. qu e 
;,celt e amél iora tio n ne se p rod u it pas . Il n' es t 
:; pas besoin d'in si ster su r ce fa it , tant il es t 

..:,éviden t . La rech er che des r emèd es il u ne 
. " cr ise q ui vien t d'éclat er con d uit pr esque tou
~: i Jours il adopte r les pr oc édés économiq ues ou 
.; . scienti fiqu es les p lus pr opr es il en pré ve ni r 
".;,;) e relour . On ne pe u t ni er , p ar exe mp le , que 
..c,la situuti on du vigno b le fr ançai s n e soi t 
: :;,auj our d' h ui bi en su pé rieu re il ce qu'e ll e 
:-"s,était ava n t la terri bl e cr ise p hy lloxér ique 
~:'. qu' ell e vien t de trav ers er . Quant au x ce ns é
':' quences gé néral es, elles son t , da ns l'indu s tri e 
> agricole, abso lum en t a na log u es il ce qu'e lles 

. ~ ::,;; sont dans les autr es indu stri es , Nou s n 'a von s 
' ,' , pas il en tre r ici dan s des dével opp em ent s 

, parti culi er s. 
FnA~çols BER~A RD. 
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Il Ya b ien L1 , ~~ ~ 'IL ' I cs de l'l·i".-·s. Voul oir id
 
les tra ite!' tou tes de mau .ler nit pl us d'un vo

lu me ; nou s no us b orn eron s il ét u dier celles
 
qui r eg nr-deu t les chose s écon om iq ues ; e t en

l'or e n e po urrons -nou s n ou s occupe r de"
 
I:l'ises ag rit:u lf's et des (Tises fin an ci èr es, du
 
m oin s dos cr ise s de ce t te de rn i ère ca tf!go l'iH
 
'lu i, tout en r etentis sa nt s ur les aflui r es , n,)
 
tou ch en t qu 'aux op érat ion s du Tré sor p ou r
 
des Iiquid a t ion s part iell os ou de gra nds em 

p ru nt s .
 

Nou s ét ud iero ns s urto u t les cr ises co rn

mcrc ia les , q ui tout es se comp liq uent et sont
 
nccorn pa gn ées d 'em bat-rus mo u ètai r es, le~ 


qu el s leur do nn en t. leur pri ucipu l ca rac tère ,
 
sa ns qu e l' on pui sse les ap pe ler cri se s fin an

cières .
 

Tou tes les cr ises tro ublent sa ns dout e to ut
 
le mo uve men t des affair es e t par s ui te le
 
mo uve me nt des écha nge s, ma is a ucu ne ne
 
le su spe nd com me les cr ise s comme rcia les .
 
L'a rr êt es t b ru squ e , parai t écla te r co m me
 
un coup Je tonn er re p ar su it e d'l m accide n t
 
impr évu , to uj ours nouvea u clan s ch a/l ue
 
cr ise , c t qu ' une obs crvutiu n su pe rficielle
 
pre nd pOUl' la ca use de tout le mal, tan di s
 
qu e cet acciden t.n e fait qu e pr écip i ter le dé

no ùrnent.
 

1 . Esquiss e d 'une cri se : trois périod es . 

La cri se connnc rc ial e , conn ue dan s les ma- r 
ladi es, es t un mom ent cri tiq ue à p assër.ll 
S'?igi t de suvoir , dès que les emba rra s se pr é
sen tent, s i l'o n r ésist er a ou si l' on succo rn
bera: La cri se , c' es t la pi err e de tou ch e qui 
per met J e rc con nu it re la so l id ité des ma is ons 
de comme rc e , l'im p or tan ce de leur s en gage
ment s e t des r esso urc es qu' elles poss ède n t , 
cap i tal ou cr édit , po ur y tu ire face. Il s' opèr e 
tjrà ce il ell e sur le mar ch é comme un tri ; l es 
mai son s dont l' éa.uili br c a é té r omuu suc
combent; les aut r es r ési st ent. C'es t ain si qu er 
les cr ises s igna lent les com pto irs dout eux et 
ce ux auxquels on p eut se ûe r . Em po r té qu' on 
était sur les ailes du cr édit on r ep re nd pi ed, 
quo iq u e à c ôt é de s é ta bl iss emen ts qui flot
tent un gra nd nombr e so ien t englou tis . 

La cr ise n'a donc qu'un e dur ée tr ès cour te , 
si nou s ne considér ons qu e son e:-cplosion, 
c' est- à-dir e l' état aigu . Ie mom ent où tou t cré , 

H 



CI-USES COMMEHCIALES - (i42- CRISES CmlMERCIALES CR 
dit ayau t disp ar-u, le mouv ement des écha ug es éclat er, c'est un e question de mois et il suftil . de gime, un . 
sus pe ndu , tout es les aflaire s son t arr êt ées et qu'une grande compagn ie ou qu'une grande . on est en éta 
de grand es mais ons s'écr oulent, Mais tout es ins tit u tion d.u CT'éd ~t succomb e pour que ./ crise indiq u
ne croulen t pas le m ême jour: il y en a qu i, tout es les affaire s , s appuyant Sur une base soufl'rance . 
seul em ent b less ées, avec de gr and s effor ts au ssi fragil e, s' écroulent. . pl l\ si ~l\rs i~1
parvi ennent encore it se ten ir debo ut et su c Voilà la cri se, voilà son explosion , l'an" '1 dustr ws; l { 
comberon t plu s lard. Nou s en tr ons al or s dans de toutes les affaires lIvee Tarrët. de ln ha./lsse pas à l 'abri 
la ~l'ioil e de liquidalion, p ér iode lon gu e ct p é des pri» . Et cela, no n p as seuleme nt Sur un peut être aI' 
n ib e, ou , par su ite de la bai sse des prix de march é, mai s sur tous les mar eh{,s du monde mon ét.a ir e 0 

àtous les produ it s et de tout es les prop ri ét és qui opèrent I'a ide du crédi t : il y a donc ces cara ctèr. 
meubl es et imm eubl es, ri eu ne mar che plu s. solidar it é en tr e eux . .-,. ' pour l 'ob sel' 
Cette baiss e des prix ne p er mett an t p lus qu e En e11'et , si HOU S r emontons seul ement jus  s'appliqu er 
des échanges trè s limit és et For c és, on pr odui t qu' au début du siècle (et nou s pour rions rc d'accidcn 1,.5, 
ct on vend un iqu ement pour ne IJélS la iss er monter bea ucoup plus hau t, en Angleterre ), jours quand 
un mat ér iel immob il e, pui squ 'à côté de quel nou s consta tons qu e dan s les troi s pays du jamais à l'in 
qu es faib les b én éfices, le plus souv ent il y il mond e les plu s grands par leur acLivité in. c édée d'une 
pert e. C'est un é tat de langu eur qu i d éses du su-ielle et commerc iale, on ob serve l'explo d'un grand: 
pèr e et qu e l'on décor e encore du nom de sio n de ces cr ises au m êm e moment, ainsi avoir li eu s 
crise; mais ce n 'est plus la cr-ise, c'est la liqui que les p ériod es qui les pré cèdent et qu i les dire, contin : 
dat ion de la, crise qui, selon l 'imp ort an ce des suiven t. Nou s r encont rons donc bien ici l'en. La cr ise SI 
affai re s , la si tu at ion des mar ch és, dur e de semb le des cir const anc es qui ac.compagnent , pr ix, c'est-a
deux il tr ois et mêm e quatre an u èes , lesc ri ses commer ciales, ce qu i indiq ue la so , plus de mil(

Voilà donc deux p éri odes hi en marq uées: lid ;H'ité des mar chés ct de plus la rép étition ., des échange 
l' exp lo sion de la cr ise, p ér iode tr ès cou r te ; des m êmes a ccldent s dan s les mêmes condi , tageux , es t 
li qu idat ion de la cr ise, p éri ode plus lon tion s, ce qui no us montr el eurpéri odicilé . Un - p éraient "el 
gu e ; mais il y a une troi si ème p étiQ,de il coup d' œil sur le tabl eau ci-joint su fi] ra pour ,teurs ne sa' 
env isag er, c'est celle qui a pré cédé. Quds le prouv er . Cri ses: "chandises ; 
sont ses cara ctère s .? Ce sont ceux d'un e	 , 'peut les plFlL4.xcs . A l' GLETEARJI:. Ê TA T5 ~U l'iI!=" 
grand e activ it é d'aff air es et par suite d'un e En	 ! 804· En 180:! - face aux ée 
gr and e prosp érit é . Le capi ta l au début est	 18 10 1810 '", . Banques pc

1813·1 814 18 15 En 181.\. abo ndant et à bas prix ; l e créd it facile per met	 
• > 'de cré dit, p(! SI 8 1818 ! S IS 

d' engag er des affaires qui se Iiquide u t avec t R~5 t F.25 ! 8 ~ (j '\" l'enou vellen 
la pl us gra nde aisa nce, par suit e de la tenu e ! 830 1830 ,; , manJ es, les 
et de la hausse des pr ix qu i activ en t encore 18:1Ii-1 8:JO 18;;0-183(1 1837-18. 0 ~' ~ "remp l is per 

t S ~ 7 18.\.8 la rapidit é des échauges . Ces échange s fai ts	 1~47 
;'." .nent des Pl"ti G7 1;';;j 7 18:>7 

avec bénèfl ces mett ent un n ouv eau ca pita l t S(;!.. t SG4-1Rt,G Guerre dt' 1~ secessfee. l'ables. 
a la dispos ition des indus triel s et des homm es 1873 18n	 Pour l' int 

l i) 8 ~ 1 88~ 1 88~ d'affair es, ce qui au gment e encor e le volum e on main ti e 
et la rap idit é de leur s op érations . Tout m ar La question des cr ises ain si pos ée et limi '0 affair es )JO l 

ch e ain si pend ant un certain nom br e d' an  té e, qu oiqu 'ell e embra sse l' en sembl e des ~,; .n'en est pa s 
né es, qu e l' expéri en ce r évèle êtr e de sept Ü affair es du mond e, il s'agit de l' étudi er dans ' ) ièrcs prem 

ses caus es et dan s ses mauif estatiou s. dix ann ées envir on . Mais si les pri x mont ent ,. ':,Ies produit 
toujour s ou se mainti enn ent dan s les hauts : . suux pr ix 0 
cour s, il la fin la s itua tion du mar ché n' est 2 . D éfi nit ion d 'un e cr is e; caus es d es cr ise s. i;::::~ _œuvre tOU E 
plus la mêm e qu'au début . Le capital irnmo  :{;. pendant r e
b il is é est devenu plu s rar e : de 2 p. 100, le appe lé e, par les tr oub les qu' ell e en traî ne, '=1.à la camp e ~ , tau x de l' escomp te s'es t r elevé il. 3,.]. et même sur ce qu'on est convenu de nommer crise <rH.ne reste (
5 p . l00; les prix des rep ort s son t des plu s J comm erci al e, cri se mo nétair e, sa ns trop se v ,dlse (:omm, 
tendu s; on sent qu 'il y a beaucoup d'ach e- • r en dre com pte de la diff éren ce que l'on ;....stabilil é J

1 leur s qu i voudr ai ent se déf ai re d'un e partie sembl e att acher il. ces deux dénominations . :' t ranspOl't , . 

Depui s longtemps déjà l 'a tten tion a été 

i. 
~ 

de leur s ach at s, mai s qui n e peuvent pas trou  Cris e, qu and on pr ononce ce mot, est-on ,'[ chés :(' e : 
ver de nouv eaux pr eneurs aux cours actuels. bi en d'a ccord sur ce qu' il veut dir e ou sur ce .l'arg ent. ( 
Les pr oduits n e cir cu lent p lu s et re stent en que l ' on compre nd sous ce term e trè s usit é, ' une gran , 
ma gas in ou en en trepôt , dan s les m êmes mains trop usit é l '! Selon que lqu es p er sonnes, on .' rMe qu' il 
qui les gar dent, apr ès les avoir pa yés au prix décore du n om de cri se 1(,5 moindr es acci :'. quand il s 

f,
de report s ou , si ce son t des imme ubles, d' ex dents . Pour d'au tre s, dès qu 'il y a un peu .', ' grandes o 
p édient s rui neux, esp érant que le mouvem ent	 ; ',. le COlllptal 

1 . M. •le Fov il le a ra it t rès j u stem ent observ er q u(' not re de hau sse (lui a touj ou r s été favorab le j us	 ; C~édi t q U I 

'i
" lan gu e con fond so u s I'uui qu c d èuominution : t l cri se JI , de5 

qu'ici n e l es ab and onn era pas. C'es t alor s ph énom ènes hi en dillè rent s. Les Ang l:Ü$ ou t d CUI mots: .' hillets ou 
~ j

qu e la situation devien t cr itique ; la cri se va iPlfl ati oll ct depression; ct cela même n e suffi t l'as. :;: virements
 
l ,
 

.,} 
l ' 
, 
1
',' 
i ' , 

):il i j 
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>, i ' . de gÙne, un rab -nti ssom cnt dan s les ufl'air es, 
~, ~ 011 es t en état de cr ise . Quel qu 'il so i t , le mo t 
~l' ' ~rise in •.lï.[nc un éta t de m alai se ou de 
~ v I ' . . 1
'~ ' : -oufTrance . ~a cri se peut att cim re un e ou 

,~ ~_ ;lnsi curs iu du str les ou I'enscru b le .les in
~~, dustr ies ; l' agr icultu r e elle- mê me u 'en es t 
,, " pas ;'L l'ab ri (V. Cnl ';~: s .1t' RIr.OLESL La 'T ise 

' I.• :'\ p~ut è t ~' e app eJ,.Je in ~I ,' s l. ridl ~, cO ~Hne.rdak ,~>:.'..' 
';.... .moll;,tall'e ou fiuan r iùre, su ivant 'lU un ,k 
,,:: ' ces ca rad ères U l) OI LIl C au x yeux du pub l i«. 
t pour l' obsen ' J.l.eur, le ter me de cr is,: ne doit 
.: s'appliq uer qu 'il. un ensem b le bi en rk lilti 

ilS
1;' · d'a ccÎllents, ensem ble qu e l' on ren con tre toure

'cl,	 ir_jour s quand elle éc ln te . Une cri se ne s u rvie nt 
.~~; . '..jamais il l'imp :~"i:;te , elle a toujo ur s é,tlJ. ~r édu 

in- .• ~ , cédée d'u ne p ér iod e de gra nde prosp e ri te et 
\' ,. ' J 'un gra nd mouvem ent d 'affair es qll i n 'a pu .10
-"" "voir lieu sans un e pr ogr ession, po ur ai nsi 
~ n	 ~ 

-r . ûire, con tinue ole hausse.
 
i .\' La cr ise sera it don c l'w Tet de la hausse des
 
" pl'ix, c'cs t-il-d ir e le mo rneu t oit l'on ne trouee 

'" 'plus de nouveaux preneul's. Le m ouvem ent ,,!des échanges, ju squ 'ici t l'l'S ra p ide , tr ès ava n 
',;.' ,tageux, est tout il. coup arr èt é; ceu x q ui es

pérai ent vendr e et surtou t l es der n iers ache
teur s ne saven t plus qu e Iai re de leur s mar
cha ndises ; ui au ded ans n i au dehors on ne 

, peut les pl acer, e t cepe ndan t il Iaut fai r e 
, ïace aux échéa nces . On se pré cip ite sur les 

Ban qu es pour ob tenir de nou veaux m oyens 
" " de crédi t, pour pr oro ger les échéance s pa r des 
' ,. renouvell emen t.s ; af iu de r ép on dr e a u x de

0 ' , ... mandes , les por tefeu illes des banqui er s, d èjù 
3~ : ." ..remplis pendan t la p ér iode de ha usse , p ren

; :.n ent des pro por tion s de plus en plu s con sid é
; l'ables. 

Pour l'in tér ieu r, on ob t ien t ain si un surs is, 
on main tient ar tificiell em ent les pri x: sa ns 
'affaires nouvell es ; m ais p our l 'é tranger , il 

J,i lll. 

lim i
n'en est pa s de ni ème. On est acheteu r de m ac des 

': da ns tières pr emières qu' il fa ut pa yer, et comm e 
les produit s fabri qu és n e sont plus a ccept és 

" aux prix où on les tient, ap r ès avoir mi s en 
is es . : œuvre tous les m oyens de cré d it , il fau t ce

o pendant remplacer ces prod u it s, po ur arr iver LI. été 
, à la comp en sati on des a ffaire s engagé es , Or, tr am e, 

'} .. il ne reste qu 'u ne ma r cha nd ise, qu i, m ar chan l' cr ise 
r, dise comme les au tr es, es t , par la plu s gran de T Op se 
, stabil ité de sa val eur et la facili té de son le l' on 

a tio ns  ~?:.~ . tra~l spO l' t" tou j our s accep tée S Ul ' tous les mar
est-on ~~"I[\>i , -.ch és : ce son t les m ét aux pr écieu x, l' or et 

" '17' 'J . l' 0 
, sur ce ~If .: '. argent. don c les fa ire int erv eni r sur 'I" n va 
s usit é, '{f.!:: ' une gra nde échelle et chan ger ain si lu 
nes, on ': ,J)' ~ l'ole .tI,u'il s r emp lis sent habit u"lllerueut, 
)5 acci .. ~l"" quan o LIs n e ser ven t que de so lde pour les 
un pe u i f.il ',} ; . , .; gran des opérations com mer cia les ou pour 

,;:11. le ~o.mp tan t , Ce ne son t p lus des m oyen s de 
qU I? notre cr:udlt qu e l' on dem and e aux Ban qu es, des ,.ise l' , dei 
:Ul. mot5 : b~ll et s ou un compt e ollvert pour opérer des 
,.	 Viremen ts ou des com pe nsa tions , ce son t 

des P. S p l~ C ')S m étalliqu es n it plut ùt cl , ~s lin go ts 
pour l'a ire des r emi ses à l'é trrtllgcl'. 

Les r éser ves m éta ll iqu es .lcs Ha n qu cs qui, 
depui s le ck bllt de la péri ode pro spe re , n 'ont 
c.-ssé ,.le hnisser, son t d"'j '''- tellement mena
cées et trl l em eu t r élllli tes,clll" ln. s u s pens io n 
des p ayement s es t irnm i uen te ct iné vi tab le si 
l'on n e prend pa s des tncsru -es p our sa uve
ga r de r l 'en cai sse. Autr efois on ne savait 'llll~ 
fai re c t la sus pc uslon des puyenu -nh d " it 
toujo ur s in évi tal .lo ; dep uis pel) d, , ~ te mps on 
sai t la pr évenir pa r la hausse de l' eswUlp lr. 
! \"C) )' , CP,mot ). C'est ce tte hau sse (!Ile l'on a ccu se 
d " ~ L r' j la cau se de tous les cm bar ras , qu and ell e 
ne l'ai l.q u' iud iqurr la grav it é ole la s ttun tion, 
en pr ésence de J' Imm in en ce de la suspen 
sio n .les pay emen ts. Afin d l ~ pr évenir ce tt e 
ruin eu se extré m ité ~l Iaq ue llo ou u ' échappait
 
pas au tr efois , ou est souven t forc é, qu and on
 
s'y p re nd trop tnrd , ,le por te r le ta ux de l'es

compte ;'t 7, H, 0, 10 p. 100.
 

l' r ivée de cr éd it, n u ne po u l'an 1.encore en
 
obt en ir qu 'il dos condi tions auss i du res, la
 
sp écu lat ion mal engagr:e do it. liqu idl'r et li

vrer en haî sse les pr odui ts qu'elle il a chetés
 
en hau sse. De là, un e situat ion des p lus cr i

tiqu es ; tout es t éb ra n l é e t r ien n e p arait
 
p lu s tenir debout; no n seulem en t les imp ru 

dent s sont ren ver sés, mais les plu s p r udent s
 
ne saven t mêm e pas il quel pr ix i ls sor tiront
 
de la bou rr asqu e . Tou t cré d it , to u te con

ûan ce il di sparu. c'est un sauve-q ui-p eu t gé

n éra l. Il n e s'ag it plu s rl'nllu ir es il term e ;
 
c'est du comp tan t qu e l'on r éclame po u r se
 
li qu ider , et cornille tou tes l ,'s r ent rées son t
 
dout euses, on cherc he pa rt out ,'L se cr éer des
 
di sponi bil ités, ce qui a ugment e enc ore le
 
Hombr e des de man des dout les Banques so nt
 
assiégées . Aussi, po ur m uin teu ir leur eucnisse ,
 
doiven t-ell es hau sser le 'taux de I'escomp te
 
tant qu'on y pu ise , ce qui indiqu e qu'on n'es t
 
pas li q u id é,
 

Cet éta t a igu, qu i. décid e du sor t du plus 
gra nd nombr e des sp écu lat eu rs , n e saurai t 
p ersis ter plu s de dix ou qui nze j ou r s ; c'es t 
l' état. a igu de la cr ise , com me dans les ma
lad ies la pé r iode cr itiq u e qu 'on il ppc llo d u 
m êm e IllJ lJ1 ; ce q IIi indi qu e combien ell e es t 
ép hé mè re. Cette li quid at ion i u évitahl e de 
tou s les e ng age m en ts qui d ép a ss ai ent les 
to re es de la spécu la tion sitô t.opér ée, le ca lme 
se l'établ it, le taux de l'escom pte r edescend 
p res q n'aussi vit e qu'i l Mait m ont é, la p ério de 
de liqu i.dation s 'ou vre et dur e p lu sil~Ul' S an
nt:es . 

Com nll; tuuj ours, dan s la conna issanc e des \ 
cr ises ct dan s la dis tinctio n de ees p l:ri (1des 
sU';I;ess iYl1s,1;l théori e a ma rehé pl us vite qne 
la pr a l.iclue; a ussi ne fau t-il pas ètr l) su rpr is 
si cel te théo r ie, il y a vill gt- cinlI a ns , éta it 
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con si dér ée co mme un e des p lus obs cu res de 
l' écon omie p olitiqu e. Cha que a u teu r , se pl a
<:a n t à son p oint de vu e, in diqu ait comme 
cause des cr ises cell e qu i cadra it le mieux 
avec le syst ème q u'il ava it con çu ou fondé 
d 'ap r ès un e prat ique dont on avait ab usé dans 
un e p ér iod e pr écéd ent e, mai s qui le plu s sou
ven t , au mo ment où il éc r ivait , n 'm'ait plus 
cours . 

Hoh ert Peel accus ait l' abu s de I' éru is- ion 
de~e !';)IHIUe dont il ava it H l les fu
nest es effets p end an t le l'ou rs for cé ; Took e, 
venu plu s lar d, éta it d' un avis con tra ire, ruai s 
le pr ésiden t des États -U nis , Ja ck son , p lacé 
dans u n mili eu sembla b le à celui 'lu i ava it 
im pr essionn é Hoh ert P eel , p ar tageai t ses op i
nion s . Ch. Coque li n , pa rti san de la lib ert é 
des Ban qu es, accuse le mo nopole d'êt r e la 
ca u se de t.out. le mal. Les cap ita ux s'accu
mul ent e t vien nent se r éfu gi er impr odu ctifs 
dan s les comptes coura nts , l' en caisse s'a ccroit; 
po ur leu r tr ouv er un emploi , les Banq u es 
favori sen t l' escomp te en vu e des d ividend es , 
puis tout cou p on reti re ct-s d épô ts ct la cr iseà 

écla te . Malh eu reu sem ent, les bil an s sou s les 
yeux, on n e sa is it auc une tra ce de cett e 

~ ' th éori e, qui prop ose com me r emède la li ber té r des Ban que s, san s s'ap ercevoir qu' aux Eta ts
~ Unis, où cett e l ib er t é existe , ces accid ent s son t 
:' 
~ auss i fr équ ent s et plu s violent s qu 'a ill eur s . 
tt ~u art Mil! se pré occu pe au ssi de l ' ém is
a sion du pa pier, mai s c'est sous la form e
Il d'effet s de comme r ce, de let tre s de ch ange, 
~ 
"j	 de ch èqu es; en un mot, c' es t l 'abu s du cr è
.11 dit, l' ach at con clu eu éch a nge d'u n e pro messe 
l, 
K J e p ayer , qu 'il r en d seuls r espon sables, 
,h Po ur M. de Lilyel e.l::e, c'es t.la ra re té du nu

~ m éra ir e et du cr éd it , c'es t-à - dir e des moyen s 
d'échang e, qu i détermin e les cr ises .. '~ 

JI. Bon am)' Pri ee exp l ique les cr ises n on par 
~ 
l i la su r pr oduc tion , mais p ar la dim inuti on des 
n moyens d' ach at; l' ar gent n 'e tan t qu 'u n sim
~l 

~	 pl e instrum ent d' éch an ge, ce n 'es t p as lu i 
qui. ma nq ue . D'où vient d on c la dép re ssion;~ 
com mer ciale ? De ce	 qu 'il y a p eu de ma ri:,, clran dises à éch ange r, ou p lutô t de ce qu e 
les m ar ch andises qui p euvent ètre accep t ées 
en écha nge font défau t. 

P our JI. Ler (n-B eauli eu , il Iau drait appc 
ler cr ise l'int en all e n écessa i re p ou r 0IH)J'él' 
la tru usf'or ruatiou 'lui, p ar suite de la bai sse 
dos pr ix, do it appe ler de nouv eaux consom 
mat eurs . Il n'y a p as d' ex cès p er m an ent de 
pro du ction . Los bas pri x agisse nt comme 
st imul an ts pour ame ne r des cou ch es nou
velle s de con sommate ur s. 
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, On. le voit, c'e~ t t ouj ou r s l a thé ori e d ~ ;,'"~li 
1ex ccs de pr odu cti on comme cause prenll" ~ ;:'Cl'(' ...,..1*;.' 
des cr ises. On a devan cé la de mand e un a "i ';,,:..~., 
r é,t est n écessai re, on sent la né cessi'té d'u 1'- , , ;. ::.~, 

· d ' . 1 ne . :" 1rarsse e prr x ; mai s	 a or s p our quo i ne 1" ::~ ~ . 
. 1 1 "	 ',IS -' .' sl.gna cr a W 1ISSC ~~ 'I il pr écédé, car là est. ',,:~ 

bie n la cause pre mi er e qui l'essor t de co .ri;'ft,., 
observatio n s ? ' , . 4 ;:~1 

C.omme caus e n ouv ell e (p ou r nou s simple·: ;~.J 
a.c~ l d en l. ) . venu e dans ces derni er s temps ' ·'.D~ 
~ ajo ut er a tou t es les aut r es, M. LI.r oJ-B eaU_[ ,~ 
lieu signal e la d éuo n ciat io n des t.ra ités de .~ 
commer ce . L)'s Et at s, pa r le pro te c~ionn!.§..me ;-;~~:§ 
~ar le socla!rST!ll', son t les artis ans des ;; '~~ 

Cfl SCS. ~on~ l ure des trait és de commerce à !.l,:t"i·)' 
l on gu e éch éunce en adopta n t des dr oits a!!, c}. 

valorem au li eu des dr oit s spéc ifiques lu i "~f': 
se,'lIlble le m eill eur r em ède po ur prévenir ces. ":\;:1" 
ter r-ibles acciden ts . ,	 ' ,i'!?.(; 
~th signa le l a rup tur e de l' {,quiliùr e :''"y 

en tre la p rodu cti on et la cons om mation et ~ ii.~~ 
c~ ns ta te la diffi cult é de vendr e. Sans doute, >~~ 
c es t la source de 1t.111S les emba rras ; mai s ::, .~l 
d' où vien t. celle r upt ur e, il n e l' indiqu e pas; ? :I" 

En fin les cr ises , se lon ~J. Yves GUYot, vien':'.' :;", 
dr aien t n on pa s d' un exc ës d e pr~u ction, :'f~ 'l' 
ma is d 'un excè s de co nso mmation : comme ' ;::~• 
p re uve , il s igna le les diset tes q ui les ont ac-. ~;h ; 
co rnpa gnéc s quelq uefois . plu s r ar ement de ~ ' 
nos j our s. , :.'C,... 

L'a n -éciation des caus es var ie beau c up.; ~.r~ 
~el:;:'0':: 1 e m i ::'u l:;': n o Il:';;) :':;el;:::)~ ~ I :"S I':: p::e:'::~ ,"f-n4~':::I;;I:;';e ~e";t~ e;'l':;~~ t.:'. Il:;; , :':: n anti "
la hq llida tion de la cr rse de 1sn , qu and on . ' 
se pl aig uai t ùu ral enti ssement des nfl'a ires, on~J ' 
a tt r ib uai t ce r etard à la sér ie des gu err es 111li " ,~ 
on t tro ub lé le mon de, aux a rruees l)erma- ·':~~ 
n en tes , à l 'in cer titud e , à I'Inqu iètud e g én é- . ..'. , 
l'ale, au r eto ur du. s~'s tè rn e pr otect eur depuis t 
l' aban don des tr all es de com me rce . ~ 

Ces op in ions sur les enus es des crises pré- J 
sen ten t. do nc de gr·(tu de s va r i été s ; ma is dans, .'4 
to us les cas, on ~ igD (t le la sus pe ns ion des ' ~ 
éch an ges ; c'es t don c là le prin cip al vice. "fI 
Pour q uoi les éch anges so n t- il s s U 5pen d~s ? )"t 
P ar sui te de l' abu s de l' émi ssi on du pap lCr')1 
qui ch as se le nu m vrui r e, r ép on dent Ho~e~t . ~ 
l' l'el , Jack son , Lavel eye ; à cau se de la dl.ml~<!t 
nul.ion dvs moyen s d 'a ch a t, dit Bon amy Pnce, c<5' 
lequ el s'empres se d'ai lleu rs ù' aj outer que..}~ 
I' urg cut n ' étan t q u' un sim ple ill sl. rum e~t : ~~ 
d'éc ha nge , ce n 'est pa s lui qui man qu e, maie :,1 
les m ar ch andi ses (lu i pCl<l:ent achetel' ; ~r, ce~ ,,] 
dern ièr es n e m anqu ent- cli cs p as pa r "ur\.edes . ~.;~ 
haut.s p ri x auxq uel s on les IIwinti .ent ? ( i 

Mal gré la r és er ve de Bouu my l' l'WC, on VOl "l 
qU ll cc ~ui manqu e 111;115 les c ~' i s es , ,quell~ 1 

nTo utes cesexpli cat ion s pèchent p ar cec i , qu 'en SOIt la cau se, c.est Ir: m ~,t al, 101' Cà ' li 
le des tr ois p ériod es de la cr ise , il n 'est l 'ar gent accept és a u paIr. Ce qUI es t. menae 'l 

~ estion qu e de la derni ère, de la p ério de de da ns ces circ on stan ces, c'est l' en caIsse dcs :~ 
liquid ati on. Banqu es; ce qu e l'on r ed out e, c'est la sus' ",1 

'..... ,$ 
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1. Pend ant la 1icllIÎ.I:ltiilU d es ci-ises. le t:avi tal sous forme 
de mouu aie est t1' i~ s ab ondan t et ccp eu da ut les pc ix S4H1t :LU 

plus 1J..is. 

plac eme nts temp orai res a la Bour se , r ele
vaut ar tifiuiel lerneut les cours des Iuud s p u 
bl.ics, tand is qu e tou s los pri x s'abai ssen t a u 
deh or s , 

P ou r s'em ploy er de n ouveau , ces ca pitu ux 
attc ndout q ue lu, liq ui dati on soit compl ète , 
c' es t-à -dir e qu e la bai sse des prix so it ar r êt ée . 

(), ré sul tat obu -nu, l a p ériod« pro spèr e 
va s'ou vri r ; im p ossi bl e en ell'd de renco n
trer de m ci ll eu r cs conditions . Cha qu e mai 
SOli , n' ayant. p as d' en gagement.s , ' a non 
se uleme n t. tous ses fond s de roul emen t dis
pon ib les, mai s enc ore tou t so n cl,,':d,it ; da ns 
ces conditio ns , les re sso urc es .lu com merc e 
et de l' épar gn e son t im men ses . En pr ése nce 
d'un taux d'in tér èt tr ès ré.lui t, le pub li c en 
qu ête de p la cem ent s rhcrc he pour se s ca pi
ta ux de no uvea ux emp lo is; les Ban qu es, les 
ba nq uie rs qu i n e vivent q ue des émissions, 
s'e m pre ssen t. il l' en vi d o c r éer d e n OllYCaUX 
p roj ets réel s ou fict ifs , p our r ép ondr e à. se s 
désirs. Autrefois on émet ta it les urt iuu s au 
pair , aujo urd 'h ui on les ,\met ave c pr ime , on 
for me des syn d icats puu r lanc er et sout en ir l a 
valeu r et al or s , to ut. le mo nd e étan t engagé , 
tou t le mond e po uss e d ans l,) m èrn c sen s . La 
h au sse su ccède il la ha u sse, j u sq u'à ce qu'on 
ai t ép uis é no n seulem en t tout so n ca pita l, 
mai s tout son cr éd it . 

C'es t da ns l'expli cation de ce mouvem en t 
'I lIC les aut eu r s diffèr en t d'opini on, 

Quell e est la ca use de la ferm et é et d e l a 
hau sse des pr ix aux ép oque s p rosp ère s '1 

L'ab ond a nce du capi ta l, di ra- t- on , mai s 
so us qu ell e Ior rnc ? Sous form e de mon na ie , 
so us for me d 'effet s de commerc e, sous form e 
de b ille ts de ban qu e, sou s [M m e de chè ques ? 
Car ce so nt. la les moyen s en U S ;l ;:" ) p ou r 
facilit er l' éch an ge des pr od ui ts sa ns avo ir 
r ecour s a u t roc. 

0 11a p réten du 11111 ~ les p r-ix d'llw lldai ent 
de l a qua nt ité de m onn ai e en circ ulut ion ou 
dos in st rum ent s de «i rc ulut iu n 'lu i la r em
l'la cent: b illet s de ba nqu e, effe ts de com
merce, lettr es de cha nge , chè qu es 1. 

P ou r la m onn a ie, nou s voyo us touj ou rs 
r epar aîtr e I'nn c leun e do ctrin e qu i ad me t tait 
'lu e s i ell e éta it doub lée, to us les p r ix se
r ai en t dou bl és ; or, les serv ices de l a monnaie 
comm e instr ume nt d'é cha ugc n e dép en den t 
pas de sa qua ntit é, mais de LL r apidité de sa 
circu lat ion . 

La q uan tit é des capit au x mar cha nd ises est 
complè tem ent. indé pe n da nt e d u n umer air e. 
Cepen dan t, dit- on, la monn ai e, '1uoiq u e mal' 
chum lise, n ' est P'!S un e mar chan d ise co mme 
les autr es; sa r ar et é a git su r tout es les tran-
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~. - 'on des payem ent s ; ce qui att ire to ns les 
".. p en~1 b . h . 1
l~ I ' ,: ard s. c'est la ;lISS ~ c aque Jour P us 

;i~' / e
g

nd e du n iveau d es r eserves m ét alli ques.
J ·,;gcraJe placemen t de,s es pèces a lieu sous l' i n

'1- e ,1 ' " bl d~( ' fl u e n c e d l ~ S cha ng,es ue avor ,a es on t ~ utr ~ -
' > ~ I~' . , r is on UO voul ai t l' a s teni r co mpte, 1 uttri

:'t " )' , b~a n t il d'autr es ~ a u~ es, fau sse op iui ,on 
:, ,:remar rIu ab lemen t r ef,utee. d an ~ le Bull ion 

",,;" .'Report de 1811) ( V. E "Q I;ET E~ F1 NA:"ClEII ES) , 

&t~ -:'IUoiqlll) les <;olld us io ns de ce c él- bru Ilap
~ >;~ o r t a i e n ~ ét é r e j et é~s pal' le P arl ement. , 
~: " , De 110 S Jou rs, la m em e e rre u r se pr op ageait 
f",if.': ··encore, il y vi ngt a ns , et n'a pas comp lèt e
~\' m e n t disparu. Méconn a issan t l 'im por tan ce 
~1f de ce grave sy rup to uio, Coq ue l in pr étenda it 

. , . , l 'l' Il bi l ' l" ~' : ,"Iue les <; ha nge~ ( e ,av? l'a) es, , ) Ie~ orn ( <;Ir'o 
Un signe de a ise, étaie n t u n Ind ice de pr os

' ,. :p ér it tS. . ' v 

t. , Dan s ces dern ier s temps , depui s 18;)7, on 
",a com pris tou te lu gravité de ce dr ain age 

_ ' ; ùes espèces et, ap rès avo ir che r ch é quel était 
~' -::'le moyeu le p lus cap able de s'y op po ser, on 
S'o";' a reconnu en Ang let erre qu' il n 'y en ava it pas 
'~ " ', d e plu s rap idem en t efficace que la hau sse du 
. ~. : : t aux de l' escompt e ; n 'a-t- on pa s al or s pré -

~~" . ' \~: te Dll u. qU ~ , c ett e h,'~ ~l S.S: m êm e éta it la pr inc i
";"" : pa le cam e des C[J ~ ('~ . 
~<":' Dan s cet te r evue ra pi d e de s th éorie s érni

s es, m al gr é leu r divers ité et souve n t leur 
opposition, il y a tr ois accident s qu i son t 

.f "r econnu s comm e lo r-mant le cor tèg e de toutes 
)'/ les cri ses: 10 la ha u sse des pr ix q ui les pré
': Û de ; 2" le dra ina ge des espèce s mé talliqu es 
,':, "l lli détermin e l' ex pl osion; 3° hl b aisse t.ks 
! :, prix qu i per met ct fac il ite la Iiq ui d ati on, 

~ 
: Les trois pé riod es de p ro sp érit é , de cr ise 

:~, .et de liq uid a tion se suc cèd ent don c touj our s 
.Id ans le même or dr e, h ien qu'avec des mani
;: restation s diff ér en tes, selo n les ép oques"Plu s 

a r ichesse augm en te , plu s l'a mplitu de des 
nouvern ent s es t gra n de , l'o scill at ion étan t 
oujou rs dan s le m êm e se ns . 

. Ces trois péri od es r econ nu es , il Iau t che r 
,:'.. ,:cherl es l'appor ts qu'e lles p euv ent avoir e n tre 
, t'e lles et sous l' influ en ce de qu ell es causes 
·'t elles se succèdent. 
\ La p ér iode pro spère succède tou jours il 
': ',-un e p éri ode de m al ai se, de ra len tissem en t 

,d:affaire s et de ba isse de pri x; ell e est si gn a
.; lee par la r epri se des affair es sou s l'in fluen ce 
. . .~e la ha usse des p r ix. Cette hau sse des p rix 

' , tl e ~ t elle -même il l'abond an ce du cap ita l , 
'frUlt d'an cicnu es r éserves c t des éparg nes 
~nnudk :i qui , mal gr é les p ert es qu 'ell es ont 
.epr? uv6cs , on t é té à p ein e en tamée s. Ce 
capu al , a ugm en té du capita l de r oul em ent 
de t?ut e,s les indu stri es qui out ra len ti leur 
r~bfl c a tlOl1 p enda n t la li quid ation de la cr ise , 

::.:5,offr e ~' !j Ü sur le mar ch é p eu de mois apr ès 
,," l expl OSIOn, che r ch a n t un emp loi dan s des 
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surli on s, ta n l1i, qu' il n' en est p as de m êm e 
du fe l', du ,'oLon, etc. Si l' II" ser t de rn oven 
déc ha ug u, est- ce il dir e qu 'il Il' } cn a it pa s 
d'autr es? Le, bill et s de h anqu e, les h ille ts 
d'ÉLn.L, les pr om esses de p ayer sous to ut es l es 
for m es , ctlc ts de com me r ce , lettr es de cha nge, 
m an dais , chi-ques, n' a tt eign enL- il s p as lu 
mêm e hut? (l n (li t qu 'ell e int er vien t sa li :" 
ces se da n s les éch angc s ; cela n ' est vr ai qu e 
p our le corumc ic e de déta il , pou r les pe ti tes 
qua nti t és ; cal' m êm e clans les opérati ons a u 
com ptan t , dès que la som me il puyer es t 
im p or tan te, el: ' tlilt le hi Ilet de h an q ue, le 
ch èque q u i iut e rvl cnu en t. Ii 'ni lleur-s. dau s 
ces éch ange s de ch aq ue jo ur, la quan t ité d e 
mon naie a p eu d'impo rt an ce, c'es t sur to ut 
l a r ap id it é de sa circ u la tio n qu i in diq u e les 
se r vice s qu 'el le r en d et nu llcm en Ll a qua nt ité 
fr app ée, (l u i l'est e inactive da ns les ca isse s 
des Ban qu es ou des p art icul iers . 

On YClJt toujo urs t rou ver un e caus e sp é
ciale il cha q ue cr ise : pour la cr ise de 182'5, 
de foll es , p ,"l'ulat ions con u ncr cialc s ; l' OUI' 

ee lle de i!:1+Î, un e m a uva ise r écolt e; p ou r 
celle de 18G4, de gr a ndes imp ortati on s de 
coLon il pa ye1' en n um ér ai re. Mais ces for m es , 
P OU\ 'i lil t vah er il lïn flni , n e rentren t p a s dan s 
Je ca dr e des cri ses com me r ciales ; ce so n L 
des acc iden ts q ui peuvent trou bl er u n des 
m écani sm es soc inu x , sa n s urré tcr les mo u ve 
m en t s g(')JI:'nw x d u co mmerce et des affair es , 
comme on J'observ e dans les cri ses comm er
cia les . D'aill eur s, u ne cr is e com mer ci a le es t 
toujo ur s une cr ise mon ét air e, pui squ e c' es t 
la r éd uc tio n de la r éser ve m etalliqu e des 
lkm q ues qui d onn e le signa l '~_ e l' ex p lo sion . 
Eu deho rs de cette di minu tion de l' en cai sse, 
ou p e ut èt.ro cn p leine a ise moneiuire, 
com m e il J'époqu e act uell e, pa l' su ite de l a 
dc p r éciati on de l' ar gent , sa ns que la. p ros pé 
l'i l,:, gÙuéra le en ai t so uffert. Il en a été de 
ni ème de l a dern i èr« ,l j s l~ tl:e et dl's h a u ts p ri x 
des cér éale s en 18, 8-1 880' ; r ie n n 'u p u n éan
m oin s orrêtcr le rnouv omcnt des affaire s ju s
q u'a u k ra ch de j an vier 1SH2, 

1
L' expl c sinn des cr ises n e lien t don c pa s il 

u n uccid eu t ; il u 'v a u ra i t pa s d'r-xp lusion 
si t O~IL n ' é t,~it yr épu r " f' uu ~ ' l' expl osion et si 
la m m e 11 d 'l it }Jas c.llarg'" e . 

3 . Mê cani slll e de s cri ses ~ 

Ohsen on s -!lOu s les fait s : t llU t S'expli que . 
Que YU,I'OIlS - 1I0 U S p end allt la li 'Ju id aLio!l des 
cr ises -! Les a ffair es il ter Hle on t d ispa r u , le 
p or td eui l i<'des Ba nqu es es t Yide , les alla ir es 
au cUlJ1l' ta n t sun t m êm e t rès ral en ti es, les 
usin es l:!JÙrnrml. Les fOllds de rou l erncnt , 
n 'a yaut p lus d 'empl ui, Yienn ent s 'o1l'ri r il la 

1. AJo1''";que I\ m importait pour lIOOnd lliull." de. {rall es 
de ci·!,,;·;dl·:::. 

Bour se ; de là un e b ai sse scns ih l- du taux de 
I'in t érè; et I 'app urc uce d 'un e gr an de aisa llCl' 
Le cup i tal ,' ...11're il vil p r ix, conn ue les lllill:~ 
chandiscs . En dellOl', .lcs m' lisons qu i OHI 

,jt Ô touch ées p ar la cr ise, -i l 11\ a pl us tli , 
Leué flces p ar l es p lus-valu es, il y a en core 
des ép arg nes ; les gr and es épa r gnes uuuue l l.« 
des n a t ion s civilisvcs con t in ue n t to uj ours t'l . 
tend ent il aba iss er l es pr ofit s. On clif~rl·lt (' 

p ar de n ou velles comh iuuiso n s il les r cleyer. 
e t la m asse des cap it au x en qu ête de l,j a c e ~ 
m on ts r éveil le l' esprit. d' ent r epri se. Les fai
sours de pr oj e ts ap p nra is scu t ; c'est il qui en 
signale ra un nou veau, t out es t li on puur Ia 
créd u li té p ubl iqu e. 

La sp écu lat ion en p rofite , fond e des 50 

ci éoLl's, l:JlJe t. des act ions c t , ajo u ta n t U II C' 

p r im e il la ma r chan di se oitc rt e, sure xci tr
enc or e la demand e des titr es p ar cett e SOl' I(, 

de su r en ch ère . 
Al' l' l 'S cha q ue cr ise ct quand la liquida t ion 

os t fait e , il y LI do n c u u o pér iod e de ca lme. 
Le p ay s p ali se se s plui es c l. le ra leutis scm eu t 
indu stri el et com ru er cinl , combin é uvee lu 
p u issanc e de l' ép ar gn e, r end di sp oui ble 1I11(. 

gr an de ma sse de cap itau x qu i n e tard en t pa ~ . 
il re don n er l'i mpul sion nu cor ps so cial don t 
quelq ues p ar ties ét a ien t. plu s ou m oin s p ara
lys ées . 

C'e st l à le p oint de d épar t de la r epr ise 
des at fa ircs ; dès q ue le cap ita l es t d e uia u d é, 
le créd it llC tur ue pas il in terv en ir. 

Qu 'es t-ce qu e le cré di t ? Le sim ple J)OU 

voir d' ach et e r Cil éch ange d'un e pr om esse de 
pay el·. Mai s alo r s dan s qu ell e limit e po urra
t-on en usor? Tou s ceux (l ui ont du cré dit 
pourr on t acheter ; cett e pu iss an ce d'achat 
cou tre u n e s im ple p r om esse au gm en tera la 
deman de des pr od uit s e t, p a l' eorlSl"que u t., il 
se nsu i vra une hau sse des prix, qui , p ort.aut 
d' ab or d sur quelq ues p r odu its , n e la rdera 
pas il s' étcn lir e c t il se gClné r al is cr; la p ros · 
p éri t é r ég nera dan s l e p ays, tout. le lIJl,nd e 
sera pl us ri che . L'espo ir de reali ser un pro fit 
p ar les ach ats il cred it, en pr éci pit au t dl' 
no u vell es couc hes d'ach eteu r s da ns la m èuic 
voie, acc ro ît ra un corc la ra pid ité de lahuu -sc . 
d'aut an t pl us qu e le crvdit aU:;Jl1ellte avec 
l' él éyati on des pri x. 

Ayec un p are i l mo teu r, l' aisan ce es L8'0n ,"
l'al e, ct on n e YCUL lHlS cro ire qu 'un 1lI,';ca
n islll e si p erl "',ct iOlllI é pui sse j alliai s <:n-r ,\I"l'. 
Cep endant, pui squ e la h a, ]ssc d l:s pr ix düJ1l1e 
de nuuv eaux mo vens de (:rc,a i l et a lllèue u u(' 
n ouyell e hau~s e : lr o llYera -t- uH 1llUj ou r s de 
IlOUye;LUX ac he teu r s '! l' ourr a-t- ùu touj our:' 
sc liqui der pa r 11Hl: simp le c irc u la tio n ti ,lu
cia ire sans ayoir r C('u ur s an l1 U lll ':' I" 1il T -? Car ,. 
, i la 1l ll.' JHH Li e illt er ycJla it. l' u nI' UHe I:Hg" 
p ar l, la Itau , se n c :,u i\'l'a iLp 'ls Ir: llI c'lII c'11l 0U- 
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, vemen t ascensi ()n~d co nt i~u ~ par, sU,ite du 
,:J éplllcemclIt du m ùta.l qUI éveillera i t 1at ton

tiou-	 l ' . . b ll p our n e l' a, [rapp el' 'Op1l1lû ll pu lf[Ue, 
_ ce drainage n' en es t p as moi~ s s " lIs i b l ~ dès 

"< l e début de ln.haus se des p r ix. Il su ffi t de 
:..,:. ' eter un r '~gard su r le niveau des rés erv es 
[,.i ~né ta ll i q u e s des bnu qu es pou r , ·u.perc evo ir 
~. qu'au ssitù.t aI?res, le r eflux t!è ;; tlS p~crs , p eu
" lant la h1lllldatlOn des crises, des qu e le 

~ h ilrr e maximum J t::l' en caiss e a étÙ tou ch», 
.aussi tôt le mOll1;cmllnt dél'I'oissant cnmrnc nce ; 
faible pell se ns ible il l'ori gi ne, il n 'a tt ir e 

J, . pas l:a tt,'n tion ; ma is la p ropo rt ion de l a 
; '"per te compa r ~e la ré s e~Y e aug me nte chaq ue à 

', :i,:'an née, e t. cllflll la p er si st an ce des cha nge s
 
': ~i défavo rab l e s m ont re clair eme nt le dan ger
 

:j,..·.· qu i menace l a j .la cc . La h au sse des p rix a
 
:;,..} ra len li, arr êté m êm e l' échauge des p roduit s;
 
.:.'r 

i 
ils sont ofl'ert s e t n e tro uvent pas de pr e;:


Ci, ; neur s. Ne voula nt pa s lin er a u-desso us des
 
~ . ..cour s, on renou vell e son l'lId , de comm er ce il
 

"l'échéance; c'es t ai ns i qu 'aux a pp roc h es de 
la cr ise le po r tcl'I' llille d es Ba nq ues se gon fle 

' non seulemen t de lou, les effe ts qu' on leu r 
" pr ésen te , ma is encor e de t ou s ce ux dont on a 

[Ô. dema nd é le r enou vel lement. S'il n ' y ava it 
î' que des eugage me nts in téri eur s , cela po ur

,' r ait encor e con tinu er; m ai s pou r fai re face 
~ à ceux de l' é trang er, il faut livr er que lq ue 
chose en l' ab sence de la m ar ch an di se don t 

i.	 le pt-ix est tr op élev é po ur ètre accept é au 
dehors. 

. ' . Quels pr odu its l ivr er? Ceux qu i éprouvent 
~~. les moindr es vari a tions de pr ix e t qui son t 
f.:-:"accept és sur tous les m arch és : les m étaux 
~I" 'précieux . Où les pr endr e? Dan s la cir culation '? 
~, \ Ce serai t tr op di ftlcil e ; on tr ouve plus simp le 
i&~ ', ' de pui ser J ans l es en caisses des Dan q ues , 
!,~:-' e t cela se r econn ait de suit e à l a b aisse de 
;.', .Ieur n iveau ; de là, l e tr ouble le p lu s p ro
~.: ; fond da ns l ' équilibr e de la cir culat ion fh lu 
"t clair e. Avant m ême que les dir ecteu r s aien t 
~: ,-,pris au cune me su re p our d éïendre leur s 
~~ 'réserves m ètall lqu cs menacées, la hausse des 
/'-': pri x est ariûtée: imm édia temen t t out ch ange 
~. ' d'aspect ; le publi c n 'a plu s q u' un se ul désir , 
0:';. ,.celui de réaliser. Di·s que la mar ch an dise est. 
~.)O jfer t,e . au liet.1 d'ê tre derruuu l ée, la b aiss e 
,";',}C,est tleJtl ttans 1(fi l' ,' les r eCOUTS a ux Banq ues 
~;i<' se mult ipli en t , j usqu ' il ce qu e ces derni ères 
a .~. y m~ tten t obst acle p ar la haussede l 'esco mpte 
fit , en .elevant le pl'i x des espèc es m étalliqu es, 
~., ' PUlsque ce so nt elles qu e l'on dem a nd e, 
., .; dans la même proportion que celui des mar 
;':;' .'chandises. 
S~" N'ayant p lus d'au tr e op tion qu e de sub ir 
~~ ' ,cet te hausse, ou de livrer la m ar ch an dise au 
~M,ê ~o~rs du jour , la li qui duti on com men ce. La 
1r.; aisse, d'ab on l b orn ée a ux produit s su r les
~F' , 

quel s s' était p ort ée la ~lJ , j ,; u l a t io n , ne tard e 
pa s il s ' éten dre il tou tes les t rans ac t ion s c t 
meme au x op érat io ns du com pta nt. 

D'après tou t. ce (lu i p r éc ède, e'e~ t.- iL-d ire 

d'après l' observa t io n des fai ts , la. p u iss a nce 
'de l' épar gn e an nuulle ch ez les n a tions civi li
s ées, en a ugment a nt sa ns cess e leur r-ich esse. 
en tre tien t to uj our s , selon l'i mpor ta nce de 
ces ':par g nes , u ne h au sse .l es p r ix ; c'es t 
l'l'tilt mn'mul dIL 1/1t11' , la pé r iode pr ospe re . c/tl!
La c i-ise ap p roc he qua nd le muu veru en t se 
l'alent it, e lte ëclnte qu.uu l il cessp-. 

En uu iuo t, la p rincipale , on p etun a it dir e 
l' uni q ue ca use des cr ises , c'e st J'al'ri't de la, 
hausse des pr ix . 

Des h a uteu rs auxq uelles i ls é ta ien t éle
vés, nou s les voy ons descen d re a ux ch iffres 
mi u ima , quelq u et ois au- desso us d u p oint de 
dépa rt. 

Et. cela est. si vra i , qu e so uven t la cr ise 
éclat e assez longtem ps après l'accident cau se 
du pr emi er éb ra n leme nt, (l ui n e l'ait. qu'e n
ray er la hausse des jJl -i;T:. Ainsi , pou r n e p as 
r e mo nt er au delà de J'ép oqu e moder n e, la 
gu erre de Crim ée é tai t termin ée, la paix 
s igu èe, qu and la cr ise de 1S'ii a écl até . Il en 
a été de même de la disett e des cé ré ales en 
18i !l ; la Gr ise écla te en 1882 l , quand tou s les 
p aye ments il l' é tr a nger é ta ien t liq u idés . 

De semb lables oscill at ion s de pri x clans les 
grand s p ays d'aff ai r es n'unt p as le tem ps de 
se r épandre et de s'équili br er da ns le m ond e; 
a ussi u n des pr emie rs r ésu lta ts t1 , ~ S crise s , 
c'es t de met tr e a ux m ain s des é tran ger s des 
sommes cons idéra b les , Une gr an de m asse de 
cap itaux se dépla cent , YOl1l, au deh ors et sus 
citen t des co ncu rr ences de la par t des pays 
mo ins élevés dan s l'échell e de la ci vili satio n . 

En	 r ésu mé, tou t accr oissemen t r ap ide e t 
con tin u des a ffaires p end an t un certa in n om 
br e J 'ann ées es t le p réc urse u r d 'un e cr ise . 
. La crise éclate qu and il y a p lus de p er 
son n es qu i sou h ai te nt de venùr e qu 'i l n 'y en 
a sou ha itan t d 'a ch eter. 

La a ise r ésu lte d 'u n man que d'a chet eur s; 
ma is (lu i fa ut - il accu ser ? 

La h a usse des pr ix ou l 'excès de produ ctio n? 
L'absence des a ch eteurs pr ov ient - ell e de 

l'absen ce des b es oins ou de l a hau sse des 
p r i x ? 

Son t-c e l es a ch eteu r s du co mme rce de 
détail ou du com merce ùe gro s qui fon t 
défaut t 

Quant il l ' ab sen ce de b eso in s, n ou s n e 
po u l'o ns adm e ttr e ce tte cau se com me efficace 
en	 pr ésen ce du t.lÙ\'c loppemen t con tin u des 
cons ommat ions . C,~ qu i les arrêt e, ce qu i [es 
IÙn-ite, ce sont les 1J'l'ix, e t qu an d ces d ern ie rs 

l. I\ UX Ü a ls-[; lIis ou laH ; mais dès I SS ~ l a hausse do 
pril: était arr êt ée. 
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se sont élevés penda nt un e sér ie d'ann ées , 
vien t un moment où, dans le comm er ce l' II 

gros, les écha nge s sont plu s diffic iles; de là, 
des otrr es Cil assez grand nom bre pou r ren
verser l' équ ilibr e in stab le du cré d it. 

Les ma rchandi ses circ ulent plu s lentement , 
ou même ne circ ulent plu s; le papi er de com
merc e ne tr ouve pl us de comp en sati on facile , 
il s'ac cumu le (lan s les po rt efeui ll es des Ban
qu es , n'est même pa s pay é à l' échéan ce et a 
r ecour s au r é-escompte, c'est -à-dir e qu e lui 
au ssi ne circ ule plus. Il Iuut cep endant qu e 
qu elqu e chose circulc aux lieu et place des 
marchandises et du ]Jflpie l" et ce quelque ci/ose, 
ce son t les espèces et l es lin gots qu e l' on puise 
dans les l' C:;eI'VCS méta lliqu es des Banqu es. 

La bu isse .lu nivea u des enca isses sous l'in
fluen ce (l es cha nges dé favorab les prou ve déjà 
que le pap ier des ins tit u tions de cré dit et 
du comm erc e ne circu le plus COlll lIJP, d'h abi
tud e et la hau sse de l'escompt e n 'es t qu' un 
moy en violr-nt en l 'ab sence de ruoycns pl us 
doux, p our lu i fair e r ep rendr e son r ôle 
accoutume, Il y a un stock de mar chandises 
repr ésent é par un stock de papier, et ni 
l'un ni l 'au tr e n e p euv ent plu s cir culer . 11 
faut don c, avant de produir e davan tag e, 
écou ler ce stock flott an t , pour r étab lir l 'é
quilibr e des pri x . Afin d'arriver il ce bu t, 
il faut d'ab or d rét ab lir la circu la/ion du pa

! 
!' pier, et pour cela , la mettr e ain si qu e les 

espè ces il un pri x en l'appor t avec celu i des 
pr odu it s, pour qu'on n'ait pa s rec ours au 
métal do nt la val eu r march and e n' a pas val' ù'. 

~ 4. Rapport des cris es ave c la rich esse des pays , 

~ Les cr ise s commerc iales n e s'ob ser ven t pas 
tian s tou s les pays comme on po urra it le pen 1:	 se r, Sans dou te , parto u t on peut éprouver 
des emba rras, un ra lentiss ement des aflu ir es, 

~ 
ma is on ne saur a it confo n dr e ces acci dent s 

~	 avec ce qu'on appell e cr ises comm erci ales, 
Ainsi , les pay s où la major ité des aflu ires se 
t rai tent a u comp ta n t u'y sont pas exposés ; 

1

~ s'i ls ne recueill en t pas le bén éfice de l' en train 
commercia l, ils n' en épr ouvent pas non pl us 
les r ever s. 11 Iuu t u n gra nd dével oppemen t 
dop érat ions à term e pour y êtr e exposé . 
C'est en Anglet err e, a ux Étuts-Lni s, en 

1	 France, en Allemagn e, dan s les pr in cipa les 
vill es ind ustri elles qu' ou les voit se produi re 
et se r enouv eler depui s no mbr e d'un u écs, 
Là où le mouvem en t ind ustr iel est plu s 
faib le et plu s Ir-nt, on ne rem arqu e pas ces 
commoti on s. Ainsi, un e parti e de l'All e
magn e, la Ru ssie, l 'E spa gn e en son t sinon 
à l'abri du moin s n 'en reçoiven t qu 'un 
contr e-coup éloigné. On peu t même aj ou 
ter, ce 'lu i parait paradoxal, qu e la r ich esse 
des nati ons peut se mesur er à la violen ce 

des crises qu 'ell es épro uve n t . Sans parl er 
de l'Angle terr e et des Etats -Unis, po ur ne 
cit er qu'u n fait qu e tou t le monde a pu 
uh server, jama is la fort.une pub liqu e n' a fait 
en France de plus gr and s progr ès que depuis 
i8i8 , et en même temps, à aucune au tre 
époqu e, il n'a été plu s qu estion de crises 
comm er cia les , Si m èrne on écou tait cer tilines 
voix, depuis 18;i-i nou s ir ions de chut« en 
chu te . nou s rel evant toujo urs , mais r et orn 
b unt bient ôt d' un e ma ni èr e inévi tabl e. Ces 
per sounes confond aien t avec les (Tis es C0 11l

merci ales de simples accid ent s n 'ayant auc un 
de leur s carac tèr es ni au cun e infl uen ce Sur le 
d ével opp emen t de la rich es se pu b liq ue ; et 
ce fut pour les étudier que l 'E nq uête sur les 
Banqu es fut ouver te en i SQ;,. Quels qu e fus
sent les obs tacles, les arrêts , les pe r tes , les 
ruin es même qui en fur en t la cons équ ence, 
le d éve loppe rnen t de la ric hesse p ub liq ue qui 
éclate à tous les yeux n 'a été ;' à aucu ne autre 
éj.o que , ni plus rap ide ni pl u~ considérah le. 

Depui s le cmmu cncerneut rlu siècle 1I0 US 

voyon s les cris es se r eproduir e il des in tervalles 
assez peu éloignés , mais qu i n'ont r ien de 
fixe et dépend ent de la rapidi té de l' accrois
semen t des affair es et des condit.ions dans 
lesqu ell es il se produit , Si aux t'puques anté
r ieures les cr ises on t été mo in s remarqu ées, 
c'es t que les rapp or ts des nat ion s ent re elles 
é ta ien t moin s facil es, plu s limités et , par 
suit.e, le mouv emen t comme rc ia l et le déve
loppement de la r ich esse plu s leut, moins 
exposé il crs soub resa u ts si pénib les : on ne 
pe u t descen dre 'lu e Iii où l'on a beau 
coup mont é. La réaction n' étant partout 
que la contr e-par ti e de l'a ction, elle s seront 
toujo urs dans un l'app ort ass"z étroit l'une 
avec l 'autre ; il ne faut don c pas s'en 
effray er , quand on ré ll èclut que la d ur ée des 
cris es est a ~ s('zc o urt e et qu e, avant. d'y 
arr iver, Oll a d ù traver ser un e suce ession 
d'a nnées pen dan t lesquell es l' épa rgne a pn sc 
fair e par les bén éüces r éa l isés sur d'h eu
r euses opérati on s , tandi s qu« la crise dé
trui t, r envers e to u tes les comh inaisons des 
derniè res ann ées . Quelqu e gr'a nd 'l ue soit 
le désastre, on ne peut admet tre qu' il fasse 
dispara ttre tout. le Lcu èfice des année s pros 
père s. Les cr-ises peuv ent se produir e ct se 
r eno uveler ' sans entr aîn er comme on aime 
qu elquefo is il se Je r epr ésc'lIter , la ruine des 
uu tion s. San s dou te ce sont des arr êts, des 
pert es dan s le mouv em ent des affaire s, mais 
le d évelopp ement de la ri chesse n 'en sui t 
pas moi n s sa course ; c'es t ce qu i explique 
comment , mal gré leur p ér-iodi cit é, un }la.l's 
expo sé aux crises comm er cial es peut non 
seu lement ne pa s s '~PP i,u \Tir, mais s'enri~h i r l 
beau coup plus rap idement que ceux qUI en \ 

. son 
ato 
vra 
nu( 
ch, 
énr 

t 
rat 
l'il 
se 
la I 
de: 
raI 
ml 
qu 
ml 
do 
ric 
im 
là 

c . pe 
ri ' gr

le] 
re 
af 
co 
.'JI 
fa
 
li:
 

. al
 

.. ··.Ie 
- Ci: 

·s 
,c 

:~'. 

l' 



CRISES CmBfERCIALES - .' ~.., 
~~. ~nt il l'abr i, c'es t -à - d ire qui viva ien t dan s u ne 
.>Stonie d'atrai r es qui, en pr éserv ant , il es t 
, a . t 1 . . l ' . .. ' rai de tou t l'ca r " n e a isse en n 'a Ile 
, .v. , . l' 1 l ' ' l ' Q 1',iaucun esp(Jlr l u n ,1l:Wl ~e ll,e rce. . ue qu es 
i~ eban ces de p er t e ? 11111<l11l ~d1l1 1Ill u ent d al,l '; u ne 

;~ ' ~'éno rnt e p ropor t IOn les cha nces de ga m . 
t . L'étcn tlu e des r app or ts, la nat u re .Ies 0P '~-

':::' rat ions, le genr e, des pr od ui t s d étermi nen t 
~" l'in ten s i té des (T I,;e S duns chaq ue pays, ell es 

,~,r ., sc fer on t m êm e sou ti r d 'un e m an i ère d'au
. tant pl us p én ib le q ue l'o n se l'ap pr och era 
'des pr inci paux cen tres o il se tra iten t les o pé

t.: rations de cha nge, ce p uissant moteur des 
f.l~ métau x pré cieux , Cl' gr an d mo,ypn éconorni
t::r;' que des tiné il. l'é tabl ir l' équili br e e t l' har 
:~;: 'mon ie su r les div er s m ar ché s, Ell es su iven t 
'c, .' donc p as à pas l e d éveloppem en t de la 
0:" : r ichesse des na ti on s et se m esur en t il. so n 
~ ': , import an ce et iLla r ap id ité de la p rogr ess io u ; 
~~, la oü oll e es t le nt e, mesu r ée , les cr ises se ro n t 
\; peu sensiLles et tr ès cour tcs ; l à où la pl'O
:;:, gression es t rapid e , fiévre use, l es cr ises l'io
; ...Ientes et profo n des bo uleve r sero nt en a pp a 
-:" rence pour un tem ps tou t le monde d es 

.; affair es , II faut ch oisir l'u ne ou l'a ut re de ces 
, condit ion s, e t la d ern i ère, rna lgr il les ri squ es 

, élUi l'a ccomp agn ent, p ar a it en cor e la p l us 
;,' favorabl e sur les march és des p eu pl es civi 
~' ., " lisés ;, c'est elle q u'o n ob serve en Angleterr e, 

~, " aux Etat s-Unis, en Fr an ce. 
~. , En pré sen ce de ces r ésu ltat s, do it - on envier 

le sor t des ua tiun s o ù les t ransa ct ion s ont ce 
'" calme qu i les m et à l' ab r i des tem pêt es ? 

",' 5, Influenc e des cris es s u r l 'ét at éc on omi qu e 
des soc iét és ; comm ent la con s t a t er et la m e
surer . 

, L'in fluence des cris es SUI' l 'é lut écono rni
~0' que des sociéh-s es t chose évide nte . E lle n 'a 
{, .. pas besoin d'f,tr e d émont r ée. ~[ai s ell e est 
'[. plu s facil e il. ad me t tr e qu'a cons ta te r et il 

mesurer. 
Les p ri ncipaux économis tes et s ta tis t icie ns 

moder nes se son t pr éoccu p és de r ech cr
cher le sig ne ca racté r isti que de l 'é ta t écouo

, ....~» ,' 'mique socia l e t mo ra l tics socié tés hum a in es 
l" or:\.' , 1 .1 ' 

::~~: a un e épo que d étcrrn in ée da ns es ui ve rs 
':,. pays. 
\: ' .' ~u Con gr ès de La Haye , en l 860, on con
., seilla de s'a ttac he r surt ou t a u bud get des 

classes lab ori eu ses. En pr ésence de la d iffl
.' .' cult éd'al'l'i ver il un e app réc iat io n exact e des 

,:',revenu s, on se dem and ai t s' il n ' é tait p as 
, ;'~ pl us facile de co n na it re les dépenses, ce qui 

;',:. t ondu ira it a u mêm e r ésult at. Il s'ag it donc 
'7' ' d 'observer 11)5 con:w mm at io ns . Ma'is elle s 

",,\5'; n'embr assent pa s tflJ,ltes [es m ani festa tion s 
,) ~ .-. 1 dei ' ' 1 ,.,.Xvi ' a VIC SOCla e . '. 

',f,,:., ;Pour pÜnétrel' p l us avan t , ~L Neum ann 
' f~ Spalla r t étend it le cercl e de ses ob serva tions 
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il tou te s les bra nches de la pro duct io n 'lui 
n e l'd '~-\' ' '1I1. pas se uleme nt de la na tu re , ma i-. 
sur to u t LIU trnv ai l c l, du ca pi ta l. La mar ch e 
de la pr odu cti on t1.nit 611'/) cons i.l ér é» com me 
u n des int1it:es les p lus ccrt uius dl' lu. s itua 
tio n éL:onfHu iq lle. Il prit dun e d.uis cha q ue 
p ays les iu du stri us (Illi occu pe n t le pl us 
g ra n d n om b re 11'OIlYr'il)I'S pt qui exi ge nt Il) 
p lus de cap itau x : la houi l le, le fe l', I,l co tou , 
p our la GraIHl e.f{l'e lagn l\ ; la h ouill e , la Io u tc , 
Je f,'l' , la su ie , pou r l a 1' 1'<1111: 1' , c t a ins i pou r 
cha qu e p ays. Il ob serva l'iu ten si t é d u corn
m erc o, hl circu lat ion des homm es e t des 
d lOSCS su r te r re e t s ur mel', [es com pe nsa 
t ions a ux Clcurù u; lieuses, et c. La pr od uct ion 
e t le cn m merc e n ' in diqu en t qu'u ne m ani
fes ta ti on du bi en-êt re mat éricl ; po ur I:onl
p l étcr l e tab leau, il fau t y j o iu .l rc l a CO II 

so rn rua t io u des denr ees a lim e n ta ires et des 
b oi sson s, les d épôts des ca iss es d ' épar gn e , 
le no mbr e des banq ues, l' é migr a tion, les 
faill i tes. Hus te l' état mora l, dont la cr irnin a 
li té , les re lev és des murl ag cs , des n ai ssan ce s, 
e tc . p euven t donu er un e id ée. 

Nou-- in èrne n ou s avions, da ns la pr e
mi èr e éd ition de n otr e tra va il en 18G2, dr ess é 
r-t m is en rega rd des cri ses cornme rcinl es 
tous ces tabl eaux qu e les économ is tes co m
po sen t avec ta n t de so in po ur l' épo qu e ac
t ue lle . L'ob ser va tion n e p or ta it pas seul e
m ent su r qu elq ues sér ies d' ann ées; elle r e
mont a it j u squ 'au co m me ncem en t d u si ècle 
où , dan s des p ro porti on s mo indre s sa ns dou te, 
nou s voyo ns sc rep ro du ire les m êm es osci l
Ia tiou s qu 'à l ' époqu e act uel le . Autr efoi s , 
com me au jo ur d' hu i, ces oscil lat ion s cor r es
p onda ien t il cell es que 1I0U S n ot ions su r les 
h iluu s des g ra ndes b a nq ues . Il y ava it là u n e 
coï ncidence qu e nous fui s ions re mar q uer e t 
'l u i, dupu is , a é té n l~ gl i gÔ(" 

Tous ce s docu men ts éta n t r app r och és , la 
r elat io n ét ro ite qui les r att ach e a ux m ou ve
rneut s des Lila us des buuqu es frap p ai t les 
r ega r ds . Nou s tenions le Ill co nd uct eur qu i 
devai t H OU S d iri ge r tian s le iu oud e des af 
fa ir es e t p rè ciser, li. tou tes les ép oq ues e t 
duns tous les p ays, la p éri od e e t le mo men t 
de [a peri o .l e o ù l'on es t pl acé , a fin de 
p ou vui r s' o r ien ter , la r gu er les vo iles ou les 
ca rg ue r, 

Ju squ 'ici on se dem an dai t , e 1,on se dem and e 
encore , qu elles so n t les nl.ri a ti on s les p lu s 
p rop r es il l'uu rlli, ' [ a lTlesur e d es mou ve
m enl s de la pro spl '~I 'it é puhliqu e. A cett e 
q uestio n , )L KOl'osi Il ' h,;sil ait pa s iLr épondr e 
qu 'on ign or ait [es s ignes ea l'aclé l'ist il{ues ùe 
l' ét at éco no m ique d'un e n a t ion p a r s lIit e lll ~ 

la diffi eult é d es eo mp a l'a iso ns in kl'l1ati ona les 
pOUl' les co nsoIlIma ti on s ; mai s, si a u li eu 
des con somm a tiun s on p rend les m ou vem ent s 
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des t~I : lian g-., s , tout devient f'ncile ct comp a
rabl e. 

La yje, c'es t le m ouvcm en t ; les a fIai l' CS, 

(;'f;st la circu lu t iou des prod uits , ou de ce 
qui les re p r ésen te , les eJl uls de co m m e rce , les 
lett res de d lang-'·. OÙ en r econ naîtr c le pa s
sage J'un e iuuni èrc l' Ilis ccr tuin e que dans 
les bi lans des grandes ba nqu es? Av ec eux, 
p lu s derro ur s il craindr e par des doub les~ 

1· emplois 011 <lI) Iuu ss cs éva lua ti on s ; tou t est 
t corr ect e t exact. Chaqu e cfl'et de corn
!-

ruer-ce indiqu e qu 'un échungo a pu l h-u et 
~ -ouv-u t mêm e p lusieu r s échauuc s . Or, en 

del\or .., des (Tis es «t d'un e situation ernb ur
ras s ée , on n ' échang e p a s u n p rod uit avec 
pert e ; chaq ue échang e repré sente un h é
n èûce, va ria b l e san s doute, mai s en fin il y 
a un b én éfice, t't ce son t ces bén éfices su c
l' f'ssi fs qu i, q u a nd la ci rcu latio n es t Jnci le 
l'\. su re, so ntl u principa le sou rce dos rev enu s 
Iles nati on s. Nou s emb rass ons ain si la g6 116
l'alit é d es tran saction s com mercia les , q u i, à 
term e, pr enn ent tou tes . il un m oment donn é, 
la. form e d'un cfl'et de corninerc e ou d'un e 
lett re de chang .i. Nou s 01":'I'ons surd e gra n ds 
nombr es, S U l' des produ its très vari és, et 
nou s diminu ons ai nsi les chance s d'erreur. 
Quo iqu e m oin s marq u ées nt d'un e moindr e 
duré e, nous vo yons app aru l tr e les m ôme s 
sér ies asc enda n tes c t descen dan tes , coï nci 
dant, dan s ln mêm e sens ou en sen s con 
tra ire , avec celles des h ilan s des banqu es. 

Ces p éri odes successive s et ré gulières qui 
apparai ssent ct se dessin ent d'un e mani ère 
si nett e, on t é té la issées dans l 'ombr e ju s
qu 'ici par ce qu 'un ne les avait pas sous la 
main l' OUI' un e longu e su ite d'ann ées; ma in 
tenaut qu'on les pos sèd e depuis pr ès d'un 
siècle, leu r val eur ne p eu t être discuté e. 

Si l es mouv ements des échan ges doivent 
.)tr e notre gu ide l'l si les bi lan s des ban qu es 
en duun en! les princ ipuux trui ts, que ls do
«uui r-n ts s tatis tiques cho lsir pour comp léter ' 
l e tab leau'? Tou l. d 'nh or d les ar ticles qui 
donnen t un car ac tère au mar ch é : les pr ix 
.1(:5 pr oduit s, m ati ères pr emi ères l't obj ets 
Iulniqu és, le t aux des r ep or ts, I l' 5 cours des 
chau gcs. Pui s, si l'on veu t po usser plu s loin 
I'obsvrva tion (,1'.montr er I' uu p or tan ce e t la 
rap idit é des échunc cs, les mouvement s des 
cleormq-lususes BOUS p er-mett en t de les sais ir 
su r 1.: vil', Les (:miss iolls de yaleur s su r les 
prindpa les p laces de eornrnere e nous font 
toudl t,]' du doi;.:t qu el le est l'abondan t.e ou 
la rar et,; du capita l di sp onil JJe, sa facilit é 
ou sa répu gJJallce il en tr er et. il s' Ilnmo],iliser 
ùa lls les tit res no uyC,IUX (jui se pr ésente nt. 
Enf in, II Oli S pouyon s li r e les m oun~rn en t s 
des (;Ch cl l1f!OS sur les l'cl oyes des iruport a
tioll s et des cXlJUI't.ations , dUIlt. les r6su 1t.ats 

ti ulien valeur s son t sing u l iè rcmc n t troub lés par 
I, ,"isl 

sui te de la hau sse ou de la b aisse des pr ix. /1uel 
Tels sont les témoi ns «tI cs ind icat eu rs de ·, ian( 

I'nct ivit é ou <lu ra lenti ssem ent des ail'air es. Diel 
ClèllTont es les po sitions socia les en re ~'oi Yent la _ J 

hicn f'aisante in fluen ce ou je contre -co up . De en 1 

1:1fortn ne l'rivé e il la. for tun e puhli qu e, il I S~~ 

n 'y a qu 'u n pas . Nous cons tatero ns sa situa
t ion aux époflues pro spères et aI~X époq ues 
de cr ise s d'apr ès les b udgets des E tats et des 
vill es. Les r ecett es du Tr ésor en por tero nt la 
tra ce: hri llan u -s e l. sans cf sse Cil p lu s-yalu e 1 . ) 
aux époques pr o-p ère s, médio cr es ,·t sans 2 . ) 
cesse en mo ins -vu lue p endant les liquida  3 . ) 

"..)t ions des (Tises . 
Les r ecett es de l'o ctroi , des ch em ins de ' 5 . 

fer, des voitures pub liques dans les villes 
n' échapp ent pas il la loi com mun e ; nous '
 
suiv on s ai ns i les vnriati ons d es co nsom ma


1 .)
ti ons dans ces diflé r en ts éta ts. 

A ces dimi nu tions de ùép en ses indiqua nt
 
hi en u ne diminution des revenu s cor respond
 
un e diminu tion de 1 '(~pal'~ll e : achats de
 
l' C il tes par l es tr ésori ers -p nye ur s gé néra ux,
 
d èp ôts aux caisses d' épar gn e. ..'
 

A tout es ces m ani f'estati on s de la y i eso- " .~'
 

ciule , l es mouv emen ts de la. p opulat ion , ma.<'~
 
riug es, naissances, décès , n e saura lent restcr "
 
étr an gers; au ssi ob servon s-no us avec inté r étv ..'
 
su r les r el ev és officie ls la. tr ace de tous les : .
 
mouvcment s qui accompa gnent les pé r iodes .
 
de pro sp éri té e t de liquidation ,
 

A côt é des bilan s, il exis te don c tout un '
 
en semble de fait s qui conc or den t avec eux,' .

vienn ent pour éclai re r ct p our montr er que"' ::,
 
nou s sommes cn traiuès dau s un mouvemen t .. . ~,
 
d' ense mb le qui domin e tout le m écanisme ' /'
 
socia l, les Banqu es comme un simple mano~ ."
 
mètr e ind iqu an t seulement la pr ession 1, ': ',
 

C LÙ\II!'i T J UGLAR, ' r. 

B iblio g r a phi e . 

Cori.r. er t-t C II"Il1p.1it J t;li J.AH, ll ep n?" (r om th e commUÙ "cO Pl ':::' ~
 
the ci rcu l a t ino lmp er (' Il1 T (' }lf.'. 'J f() i l ' (oHI t}.1:d ttOlf/e of 1re;.,.
.Ô . 

/ flHt.l, 180.. . - I tnnports sur III fJa ,u/ ue d'A lI!lleterrc; .~D;' 
P:ll't il'.ll li<.·)' le B ull ion l teport, - E xtraits des enquélel:::::
p urtcnu-nt aires al ,gla ises ~ U1 ' la ques tio n des /)anqucs, de 14 _-~ 
r:ircul ati on monetui re et du crédit , n f OI. ",86 ;i. - Tooke,; 
lh Ul/.: eluu -tcr , 18·H·. ·- G I1. IJA1\T , Calts rs of the }Jrc$sll:r~ ~r ~ 
the mlHWY marke t, _ Lord On:lIsT{J ~ J>. Trad on the cu ,.rt!71CJ.!.~ .. 
_ ll llHsu :y PA L:M!!15 C m , l'9\" " r 'W OI/C' V f3 :.U:.i1; ~ - Bnl "Ull' I,~*' 
C" 1'se.~ iu .R", t 8411. _ J.)('..os -r fil ' Nem OIlI'!', B ,,,,que M.. 
F l' ft ll C(! : cen ses lt~ ln crisr de J SOG.- M1:l I.E T de Bert, Ha,&qu" j

tde F "UIl<:e," 'ise 1)1a",fla ire, 1817. caup"'-es ,It,500 r ra.nCII.:-;: ' ; 
TII ÛL:IIF, T , Cr ise {illunc ivre d e '18'.8, moy eu,,,:de ]a f t.,.;re ~~. ; ~;:: 
_ S ~lT l,l, The 1',:ccnl dt'J}}'/.'ssiou or. ~ r~/ de , i t~ lla ture _..I~ •..: 
Ca USf!S, lis l'emedzes, Hr;~ . - l'tL\.Nzl , (;1'1 Sl ag 1·arl e. C com,~~: ; 

\ , - i \ 

t . En t('U:UJt co mp te dl~ ees i IJfl j cat i on~, nn p ourrait~rTifer~ ..
d 

;\ pr él' oil' et il pr {od i f'{~ le5 c r ises, c l h détt;I'miner, !Jr.aide d
 
lJilau s d e!' Bau que :--, d alls laquelle d es t ro i!'ip p.ri odeSSlgn~lée6.
 
plu s ha ut on se t ..o un~ il un mom ent dOllut' . C'c:"t ce que
 
j'ai t ent i~ dè fa il'c da ns la d eu~i e llJe édi t iou rie mon o ut.n:~
 
Des cr j~e,., comm erciales, Pli. VS, 113, 165, 4-97 et sq. ~ ~.\ '';'
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ment trouhlüs pal' 
lu baisse 1'1t1~ p"îx. ' 
les indicntou .·Sd,~ ,-:,,:~, 
nent dns afl'airr.s, 000" 

[es en rcçni vent la 
le 'Cf,ür.r'c-uoup. Do 
rtuno publ iquo, il 
~tat,A{'()lJ~ sa sif,ua- . 

, :') 
ss r.L au x époques" ri~ 

ts des Ér,(\I,!:Iet des' ''''''1' 

or en purtaron], la ".;:;
'\,a

:essc Cil plus ..va.lur;',-,~ 

rlÜdiot~i~fn, ,~t snns ./::::' 
dent los lîl{uhla:....-:':~:..· 

,.,1':,.. 
, dc~;" chemin~ dG-'," 
es dîJ.r~~ les villes 
COIFllrlune; 1l0U~, 

s de~ COn81)lumil-, ':','i: 
i.at~. ' ,.) 
}[tp.II;;ea indiquunt, J, 
VCll.IJ.!:i corrCSlH,lnd.:~f 
rgnc : uchQ.t~ -18',:~. 
:\.YCUl~~ général! s·,.z.-<y· 
rie. .':~: 

ion;i;dA la vic :iin~ ,";:R' 

a. I)f)pnlnt.ion t mil""': <:j 

le sail ra.i~n t rcs l,(fr" o,~ 
..nnl"~ uv~r; intërlH."'; 
tl'Iv~e de tous les"':. 

incn r,14~s périodes,< 
tiOll. :,': 

i~te donc l,nu t 1111i: 

:(H'dent (}Vt"U~ ell~t·u;~,. 
pour 1':110rHf't~l' (i1"[f}"~$. 

I~ t1l1 nlnllvnJlllfn'r:::~~ 

Il t le 1l16(mln.Ünn~::J" 
l,) n ~implc ['na.n()-o.·~ 

1J," prcgf,io n 1. . ~:'f~ 
~ËAH~NT ,1rHi 1.,\ n. "",:,~~ 

:/~ 
le. ,.';~:'. 

! fJ'nr,~ rh~ l,,'v1,mtilllJ'nr~:::~ 
fUl(l ~;J.;r./(({u!l1:i (Il'lrt~::) 

fJ.'Ul~4t;J tl'.tl"lllttI611"t.'.,l1 
~"'l:i;·t.irlr t1~" t'n~uéle, 

f/mf t/tl5 IJan'1JJ.iJ.'rd(l' 'G1 

!J yu1. i 8ML - To"i:é~\u 
1(,8(~1i f){ t/w prr!lriillt'~ '.!)r~ 
• 'l')'rwt lin t}u~ 1.'~r7'lSnr.II{~ 
'Hf'1 r.t·i~1i~. - lhmrllfl.y,·" 
N'r.l'llOI_r~1 ftrlT1qUt! ....J#f-!r. 

.. ~Jlh~·r ~iJ:l Bort, I:IU'"/itl:~ 
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}~/1J1I.f di: lu lit.i7'1,!r.d'~nr..·i' 
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:..'~rl 

l'lus. t)u l)IJ\ll'rn'ït '~~''i 
t1ôlel'lniutll', il l';liIJn.d 

! l"uiff lJèl"Î~lI6~5iK'11~r~. 
I"le UUlU,If:. C"Rfit c(t q 
•1.1Hio.tlrhi mnn t)q.'~ 
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;1I~::Ltl:PBt1to etlltourB:
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iT~·,t{..:·~' la P9t~t8 hc~lJLW<:1
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do la culture ~t~ l'li/'el'e, au coutrru rn, "~. 1", 
répartttto fi flnl:l domulnes ag~'icolÎI!l.I' n l,l'li .11.:8 
lli "Cl'S cIlIl l's d' exp10Ha li on. Cntl,n Illli t IIIfIt 1II1~ 

. 1" , . t) :'i' Il 'Ii"'l"" 1'1il :li l'''u ." 
ln>lt ln III l. Il 1,1·f.lsans Il.\.( re ., .'. ~.li... .....' " 

~i; iJ6iiDHloll. ---Di vhl10D <1$ lu. "ultoure. l.lml t..... mi Il is LI'aI,i1.1/1, Ili IlUl I:WS do CIlllllm 1.1I(!IlIl; Ids, 
::',;:>:.,:'. ',. ,
!'oiTf~'~.ll1P~rtufillt1 (,t.llllIlJmlq:u 

o Il \Ill? o:'qllllita
ï,~~: .tll{ rJC 

0
le ~e :~a.l·ltct~rl s~ u,rdl~ ~ll'tl/ll en 

w 

t
â~:.llt llllmll~o dl) 1l.iôSOUI CCI';q Il elll. 1:1I11i;l\CrO 

. :)U:qdllchon IIU ~al' cet,tB rll:l)dlll~tl~11 ellr.
)l.~,. pa.r le p"IJlhnf. brUI ••Ml\lS cnr,l,1:I11llP(J1'
me·lIIl~nll" pf!l.lt se meSUI'I:IJ'par dOII:': pro

.._a~I:'·!)ieu •• Si, nll~ ès~t l'alllll)l~~ÛO ,i~C[II';I;i111:l.s
,V~I,I.~~.I~ du SUI fl.lce, Il. 1 hnl.,turl.., on II! ...~IU L

.~f.l~U!.I.1Sî"it.(j .• IB le cul,~lnll (~: CUl.;rIJ.RJ!lrs·y!;; 
~$l; 1lI'1);SI d If~ est ltI1Jl'IH tt\e fJ.1hflmme, Il

·il~·.:~~\Üal.ion (Plll ~ '1~.x~loitnllt fll:CUp~: tl:lns la.
~~~et.él.';H 1.\ll.1·IU)I,IJI·lshfIue cM. 1li.l.Tlnce}Jilr les 
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;~~~.'( l'ca ~ll:oJ:!ll 11isInltésm' [HII~pl~1 11n~c15 
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lM!t,.con~oqlllnrlmellt, S\1I' 1.1.vl.dC111' (~X '.lcte
~i!.il, 111\1lvi(~llt tll) luur attPilll~~r. J~I, même 

,..Ui,oll,l·d'hui011 nsL loin I~''':h'l;! d'acl)fll'd. ,uno 
,i"~.mlèrr~ 1:~1lE;1\ 'l'obSC111'II,H ust ccllH llm r6"
ff~lt.~:·l.le hl conflll;ion qLtn 1'011 fait IHw~re 
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li w l's r~lln 11\ IH'ltndc PI'(II)f]et.é ni. IlL
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:.:}~;.,lIl(lmll, ~a pe.htc l'I'l)pr~l\l6 1.:1,~ItIllln
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~~~hu (J:'(clll:;ivnll\ent uu tll/l!,/;dlemcn&(vl)Y.
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dour: IU'rh"cJl' 'Inn ln gronde IWO lll'II1LB ra~KB 
dn "ian!ila. l.letHo CUll.11rt1;e~ illVnl'i;Omm~t, 
1101n))1'0 de cas, pur suite do comhinrusous 

1 11 . t· 1 r,,}"divorses, par exemp e, ·a~som[\,~on nu Po ~. ~ 
mage , 111.\e pl usi ours P(),ntos rr~'n !ll'I ~ tt'l!;~I\ 110III s 
SOUS f,I Hl' Hll}JUC direction ~nIl1nr, ~Ull.r)'lJ~t~li !-J,U 

régî nul 111:1 .11'IoI'randeeutturo, 
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Ln.duuxleme cause d OllliCllllLI.i \ Il premll-.I (, 
cHn.nt. ,;I.:lu·tèe) vinnl. fin Cil que l'on 111:1~\\~I, 
jarrtrliB 1!Tltendu j Ilsqtl'iili 1)0'11' pl'{'cisar ~.n, 
viLleur do:! qun.JiIÎIll~LiI·l; (/"ll'Ilde ou pt!t\'~ 
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da.ns i'ôl)i'; Mill ,"~r,I'~. llrellfl montCXdlllHY': 
commc bOl:;!:lI.1;·:;1::; l)il:ltinütioll:';l'étrmr111cdes 
eXl1l0ita li (J M • (;' fI;; l, iÛ1I~.i II1~' en~ classe. d,tUS 
Il).potitn 1:.1tI l,III '!) ll,~ tJXphl1tllholl~ l(Ul ont 

llIW l~tclHllln il Il J. 1:1 Hl hectares, dans l!!,
 
mnYOJll111 IJ:>.ploHatlol1s 10 li.
clIll.lIl.1;t Jo:; de
 
40 1Joct.ll'CfI, Ill, ~lall~ lil /-irill1de cullure colles
 
((Ill onl,.pltll'l.Ilo\.~) h [.~1.1Il\1'~J~. HIh~ :lIlJ.1lr~.lu ~réé
 
UIlO oatog'fIri IHl l'IX\ Hl1e, drll:l I.lr~ l,l'Il:; T;llJtJl~ c\\l~
 
tlll"O, pmu'!n;; 1,\x(lllIiLiil.if.lIl>:\ Ilili ont 1~1I)mS de
 
:l hectnre. 1.a Iludut\f: fll'll:i1\ IllHnflll~ la,
11.1:!1!111:1

lJivî~ifJtl .,\st elHllIllMlu, l'ig-I~IHenll(), Jlrl:dsll,
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