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CRISES AGRICOLES

ons de la campagne CF danls l‘(lr?'ie des POPP‘
']ations rurales. De's qu‘e a geae apparait,
v gpiculteur restreint  ses _dE[’)enses: tout
I fre autour de lui, car il sattache tout
? a équilibrer ses consommations

ses ressources; les salaires baissenl en
?vg,;e temps avec la plus grande rapidité.
guns les autres im‘lustri‘es ces mémes effets
_se produisent aussi, Mils avec plus de len-
. teur, en murquantles L.mns\t,mns;' ot sou\'czl}t
la répercussion est lofu deise faire complg—
tement sentir. Gelﬂ: t%unt a ce que la vie
- purale équilibre généralement tres étroi-
tement ses dépenses et ses recettes. Le
paysan place volouticrs ses économies en
achctant des lerres ou en n_m(-lmmnt son
fonds; ilapeu de valeurs mobilicres & perdre
ot les crises atteignent presque uniquement
danssonrégime domestique. Lapetite culture,
quoique tres frappde par les crises, les sup-
porte cependant avee plusde souplesse que la
grande, lorsqu'elles ne prennent pas un de-
. gré de gravité excessif; car elle produit elle-
~méme la plus grande part des produits de
consommation qui sont nécessaires a 'entre-
tien de la famille, et I'échange (ui se traduit
par la circulation des capitaux mobiliers, ne
représcunte pour elle qu'une pelite part de
son activité. Si le petit propriétaire vend
“peu, il a également peu & acheter.

Les crises agricoles sont, il faut le recon-
naitre, un puissant stimulant de progres.
Dans la plupart des cas, apres que la crise
est liquidée, on peut constater dans l'agri-
~culture de la région atteinte une grande
avance par rapport & sa situation antéricure;
ce nest que Lrés exceptionnellement que
" cette amélioralion ne se produit pas. Il n’est
_pas besoin d’insister sur ce fait, tant il est
&vident. La recherche des remedes a unc
-crise qui vient d'éclater conduit presque tou-
= jours a adopter les procédés économiques ou
- scientifiques les plus propres a en prévenir

le retour. On ne peut nicr, par exemple, que
~la situation du vignoble francais ne soit
“aujourd’hui bien supdérieure a ce qu’elle
~était avant la terrible crise phylloxérique

quelle vient de traverser. Quant aux consé-
' quences générales, elles sont, dans l'industrie
~agricole, absolument analogues a ce qu’elles
sont dans les autres industries. Nous n’avons
Pas a entrer ici dans des développements
particuliers,

FraNgors BERNARD.
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[l ya bien des sovtes de erises. Vouloir ici
les trailer toutes demaunderait plus d'un vo-
lume; nous nous hornerons a étudier celles
quiregardent les choses économiques; et en-
core me pourrons-nous nous oceuper des
crises agricoles ot des crises financiéres, du
moins des crises de cetle derniere catégorie
(ui, tout en retentissant sur les affaires, ne
touchent quaux opérations du Trésor pour
des liquidations partielles ou de grands em-
prunts.

Nous étudierons surtout les criges com-
mereiales, qui toutes se compliquent et sont
accompagnées d'embarras monétaires, les-
quels leur dounent leur principal caractere,
sans que 'on puisse les appeler crises finan-
cieres.

Toutes les crises troublent sans doute tout
le mouvement des affuires et par suite le
mouvement des échanges, mais aucune ne
le suspend comme les crises commerciales.
L'arrét est brusque, parait éclater comme
un coup de tonnerre parsuite d'un accident
imprévu, toujours nouvcau dans chaque
crise, ¢t (u'une observation superficielle
prend pour la cause de tout le mal, tandis
que cet accident ne fait que précipiter le dé-
noument.

1. Esquisse d'une crise : trois périodes.

La crise commereiale, comme dans les ma-
ladies, est un moment critique & passer. 11
STgit de savoir, dés que les embarras se pré-
sentent, si 'on résistera ou si 1'on succom-
bera. La crise, ¢'est la pierre de touche qui
permet de reconnaitre la solidité des maisons
de commerce, I'importance de leurs engage-
ments et des ressources qu’elles possedent,
capital ou crédit, pour y faire face. Il s'opére
gricea elle sur le marché comme un tri; les
maisons dont I'équilibre a été rompu suc-
combent; les autres résistent. Cest ainsi que
les crises signalent les comptoirs douteux et
ceux auxquels on peut se fier. Emporté qu'on
élait sur les ailes du crédit on reprend pied,
(quoique & ¢oté des ¢établissements qui flot-
tent un grand nombre soient engloutis.

La crise n’a douc qu’une durée trés courte,
si nous ne considérons que son explosion,
¢’est-a-dire I'état aigu,le moment ot tout cré.
i
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ditayantdisparu,le mouvement deséchanges
suspendu, toutes les aflaires sont arrétées et
de grandes maisons s’éecroulent, Mais toutes
nce croulent pas le méme jour :il y en a qui,
sculement blessées, avec de grands cfforts
parviennent encore a se tenir debout et suc-
comberont plustard. Nous entrons alorsdans

la %}Mmle de liguidatyon, période longue et pé-
nibIeg; 0w, par suite de la baisse des prix de
tous les produits et de toutes les propriétés
meubles et immeubles, rien ne marche plus.
Cette baisse des prix ne permettant plus que
des échanges tres limités et foreés, on produit
et on vend uniquement pour ne pas laisser
un malériel immobile, puisqu’a coté de quel-
ques faibles bénéfices, le plus souvent il ¥ a
perte. C'est un état de langueur qui déses-
pére et que l'on décore encore du nom de
crise; mais ce n’est plus la crise, c’est la liqui-
dation dc la crise qui, selon 'importance des
affaires, Ia cituation des marchés, dure de
deux & trois et méme quatre années.

Voila done deux périodes bien marquées :
Pexplosion de la crise, période treés courte;
liquidation de la crise, période plus lon-
gue; mais il y a une troisicme pdriode a

envisager, c¢'est_celle qui a précédé. Quels
sont ses cax-acmx d'une
grande activité d’affaires et par suite d’'une
grande prospérité. Le capital au début est
abondant etabas prix;le crédit facile permet
d’engager des affaires qui se liquident avee
la plus grande aisance, par suite de la tenue
et de la hausse des prix qui activent encore
la rapidité des échauges. Ces échanges faits
avec bénéfices mettent un nouveau capital
dla disposition des industriels et des hommes
d’aflaires, ce qui augmente encore le volume
et la rapidité de leurs opérations. Tout mar-
che ainsi pendant un certain nombre d’an-
nées, que l'expérience révele étre de sept @
dix anudes environ. Mais si les prix montent
toujours ou se maintiennent dans les hauts
cours, & la fin la situation du marché n’est
plus la méme qu'au début. Le capital immo-
bilis¢ est devenu plus rare : de 2 p. 100, le
taux de I'escompte s'est relevé a 3, 4 et méme
5 p. 100; Ies prix des reports sont des plus
tendus ; on sent qu’il v a beaucoup d’ache-
teurs qui voudraient se défaire d'une partie
de leurs achats, mais qui ne peuvent pas trou-
ver de nouveaux prencurs aux cours actuels.
Les produits ne circulent plus et restent en
magasinouen entrepdt, dans les némes mains
quiles gardent, aprés les avoir payés au prix
de reports ou, sice sontdesimmeubles, d’ex-
Pédients ruineux, espérant que le mouvement,
de hausse qui a toujours été favorable jus-
qu’ici ne les abandonnera pas. Clest alors
que la situation devient critique; la crise va
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¢clater, dest une question de mois et i) suffit
qu'une grande compagnie ou qu’une grande
institution du crédit succombe pour que
toutes les affaires, s'appuyant sur une base
aussi fragile, s'écroulent. E

Voila la erise, voila son explosion, 'arpé
de toules les affaires avec Uarvét de g hansse
des priz. Et cela, non pas seulement syr un
marché, mais sur tous les marchés du monde
qui opérent a I'aide du crédit ; il v a done
solidarité entre eux.

En eflet, si nous remontons seulement, jus-
qu'au début du siécle (et nous pourrions re-
monter beaucoup plus haul, en Angleterre),
nous constatons que dans les trois pays du
monde les plus grands par leur aclivité in-
dustrielle et commerciale, on observe explo-
sion de ces crises au méme moment, ainsi
que les périodes qui les précédent et qui les
suivent. Nous rencontrous donce bien ici en-
semble des circonstances qui accompagnent
les crises commerciales, ce qui indique la so-
lidarité des marchés et de plus la répétition
des mémes accidents dans les mémes condi-
tions, ce qui nous moutreleur périodicité. Un
coup d’ceil sur le tableau ci-joint suffira pour
le prouver. Crises :

France, ANGLETERRE. Erars-Unis,
En 1804 En 1803 »

1810 1810 »

1813-1814 1815 En 1814

1818 1818 1818

1825 1823 1820

1830 1830 »

1836-1830 1836-1830 1837-1839

1847 1847 1848

1837 1847 1857

1864 1864-1866  Guerre de la secession.

» 1873 1873
1882 18382 1882

La question des crises ainsi posée et limi-
tée, quoiquelle embrasse 1'ensemble des
affaires du monde, il s’agit de I’¢tudier dans
ses causes et dans ses manifestations.

2. Définition d'une crise; causes des crises.

Depuis longtemps déja l'attention a 6té
appelée, par les troubles qu’elle enlraine,
sur ce qu'on est convenu de nommer crise
commerciale, crise monétaire, sans trop sé
rendre compte de la différence que lon
semble attacher a ccs deux dénominations.

Crise, quand on prononce ce mot, est-on
bien d’accord sur ce qu’il veut dire ou sur cé
que P'on comprend sous ce lerme trés usites
trop usité'? Selon quelques personnes, Ol
décore du nom de crise les moindres acc-
dents. Pour d’autres, dés qu'il y a un peu

1. M. de Foville a fait trés justement observer que notre
langue coufond sous I'unique dénomination : « erise », des

phénomeénes bien différents. Les Anglais ont deux mots :
inflation et depression; et cela méme ne suffit pas.

CR
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de géne, un r'zL|<-|1Li§sn\|11011L dm?‘s les. affaires,
on est en €tal de crise. Quel qu'il soit, le mot
crise indique un élat de m_nl;use ou de
souffrance. La crise peut atteindre une ou
lusicurs industries on I'ensemble des in-
© dustries; Pagriculture elle-méme n’en est
as  Labri (V. CrizEs acricores). La crise
peut stre appelée industrielle, commerciale,
monétaire ou financiere, suivant qu’'un e
ces caracteres domine aux yeux du publie.
pour Lobservateur, le terme de cl-i._«; ne ‘h’,it.
sappliquer qua un ensm.ublc bien détini
daccidents, ensemble que l'on rencontre tou-
jours quand elle éclate. Une crise ne survient
samais a 'improviste, elle i toujours ¢t pré-
cédée d’une période de grande prospeérité et
Qun grand mouvement d’affaires qui v’a pu
avoir lieu sans unce progression, pour ainsi
dire, continue de hausse.

La crise serait donce L'arrét de la hausse des
priz, c¢'est-a-dire le moment ot 'on ne trouve
plus de nouveauz prencurs. Le mouvement
des échanges, jusqu'ici tres rapide, trés avan-

ndi- tageux, st tout & coup arreté; ceux qni es-
.Ln péraient vendre et surtout les derniers ache-
pour teurs ne savent plus que faire de leurs mar-
‘. chandises; ni au dedans ni au dehors on ne
peut les placer, et cependant il faut faire
face aux échéances. On se précipite sur les
Banques pour oblenir de nouveaux moyens
de crédit, pour proroger les échéances par des
‘. renouvellements; afin de répondre aux de-
mandes, les portefeuilles des banquiers, d¢ji
30 remplis pendant la période de hausse, pren-
nent des proportions de plus en plus considé-
) rables.
Pour l'intérieur,on obtient ainsi un sursis,
on maintient artificiellement les prix sans
limi- affaires nouvelles; mais pour l’étranger, il
¢ des n'enest pas de méme. On est aclieteur de ma-
- dans ticres premicres qu’il faut payer, et comme
.les produits fabriqués ne sont plus acceptes
aux prix ou on les tient, apres avoir mis en
ises. @uvre tous les moyens de crcédit, il faut ce-
a été pendant remplacer ces produits, pour arriver
{raine, a:;.la compens,ution des uﬂ'ai}'es en_gagées. Or,
¢ crise ilne reste qu’'une marchandise, qui, marchan-
Top Se dise comme les autres, est, par la plus grande
e lon stabilit¢ de sa valeur et la facilit¢ de son
ations. transport, toujours acceptée surtous les mar-
est-on chés : ce sont les métaux précieux, lor et
e Iargent. On va done les faire intervenir sur
.sur ¢
s usité, une grande échelle et changer ainsi le
nes, on role quils remplissent habituelleent,
ss acci- ‘{uand ils ne servent que de solde pour les
eu grandes opcrations commerciales ou pour
un p
e le comptant. Ce ne sont plus des moyens de
o Riye )
t}::n“des erédit que I'on demande aux Banques, des
" , = . ¥
,ux mots billets ou un compte ouvert pour opérer des

3.

Virements ou des compensations, ce sont

3
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des espeéces métalliques on plutot des lingots
pour [aire des remises a I'éranger.

Les réserves métalliques des Banues qui,
depuis le débutde la période prospere, n"out
cessé de baisser, sont dd¢ji tellemnent mena-
cées et tellement rédaites, que la suspension
des payements estimminente etinévitable si
I'on ne prend pas des mesures pour sauve-
garder Uencaisse. Autrefois on ne savait que
faire of la suspension des pavements était,
toujours inévitable; depuis pen de temps on
sait la préveniv par la hausse de Uescomple
‘voy.cemot). C'est cettehausse (que onaccuse
d’cirelacause detonslesembarras, quand elle
ne fait qu'indiquer la gravité de la situation,
en présence de I'imminence de la suspen-
sion (des payements. Afin de prévenir cette
ruineunse extrémité a laquelle on n’échappait
pas autrefois, on est souvent forcé, quand on
sy prend trop tarvd, de porterle taux de Ues-
compte 47, 8, 9, 10 p. 100.

Privée de crédit, on ne pouvant encore en
obtenir qu'a des conditions aussi dures, la
spéculation mal engagée doit liquider et li-
vrer en haisse les produits (u’elle a achetés
en hausse. De Ia, une situation des plus cri-
tiques; tout est ébranlé et rien ne parait
plus tenir debout; non seulement les impru-
dents sont renversés, mais les plus prudents
ne savent méme pasd quel prix ils sortiront
de la bourrasque. Tout crédit, toute con-
fiance a disparu, c’est un sauve-qui-peut geé-
néral. Il ne sagit plus d'affuires a terme;
c’est du comptant que U'on réclame pour se
liquider, et comme toutes les rentrées sont
douteuses, on cherche partont i se créer des
disponibilités, ce qui augmente encore le
nombre des demandes dont les Banques sont
assiégées. Aussi, pourmainlenirleurencaisse,
doivent-elles hausser le tanx de Pesconipte
tant qu'on y puise, ce (ui indique qu’on n'est
pas licquidé.

Cet état aigu, qui décide du sort du plus
grand nombre des spéculateurs, ne saurait
persister plus de dix ou quinze jours; ¢'est
l'état aign de la crise, comme dans les ma-
ladies la période eritique qu’on appelle du
méme nom; ce qui indique combien elle est
éphémere. Cette liquidation inévitable de
tous les engagements qui dépassaient les
forces de la spéeulation sitot opérée, le calme
se rétablit, le taux de Pescompte redescend
presquaussi vite qu’il était mouté, la période
de liquidation s’ouvre et dure plusicurs an-
nées.

Commie toujours, dans la connaissance des
crises et dans la distinction de ces périodes
successives, la théoric amarché plus vite que
la pratique; aussi ne faut-il pas étre surpris
si cette théorie, il y a vingl-cing ans, ¢lait
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considérée comme une des plus obscures de
I’économie politique. Chaque auteur, se pla-
cant & son point de vue, indiquait comme
cause des criscs celle qui cadrait le micux
avec le systéme qu’il avait concu ou fondé
d’apres une pratique dont on avaitl abusé dans
une période précédente, mais quile plus sou-
vent, au moment ou il écrivait, n’avait plus
cours.

Robert Peel accusait I'abus de 1'émission
desD e banque dont il avait vu les fu-
nestes effets pendant le cours forcé; Tooke,
venu plus lard, était d’un avis contraire, mais
le président des Elats-Unis, Jackson, placé
dans un milieu semblable & cclui qui avait
impressionné Robert Peel, partageait ses opi-
nions. Ch. Coquelin, partisan de la liberté
des Banques, accuse le monopole d’éire la
cause de tout le mal. Les capitaux s’accu-
mulent ¢t viennent se¢ réfugier improductifs
dansles comptes courants,l'encaisses’accroif;
pour leur trouver un emploi, les Banques
favorisent 'escompte en vue des dividendes,
puis tout & coup on retire ces dépotsetla erise
éclate. Malheureusement, les bilans sous les
yeux, on ne saisit aucune trace de cette
théorie, qui propose comme reméde laliberté
des Banques, sans s'apercevoir qu'aux Etats-
Unis, ot cetle liberté existe, ces accidents sont
aussi fréquents et plus violents qu’ailleurs.

tuart Mill se préoccupe aussi de I'émis-
sion du papier, mais c’est sous la forme
d’effets de commerce, de letires de change,
de chéques; en un mot, c¢'est Pabus du cré-
dit, achat conclu en échange d’une promesse
de payer, qu’il rend seuls responsables.

Pour M. de Laveleye, ¢’est la rareté du nu-
méraire mc’cst-a-dir~e des moyens
d’échange, qui détermine les crises.

M. Bonamy Price explique les crisesnon par
la surproduction, mais parla diminution des
moyens d’achat; 'argent n’élant qu’un sim-
ple instrument d’échange, ce n'est pas luai
qui manque. D’ou vient donc la dépression
cornmerciale? De ce qu’'il v a peu de mar-
chandises a échanger, ou plutot de ce que
les marchandises qui peuvent étre acceptées
en échange font défaut.

Pour M. Leroy-Beaulicu, il faudraitappe-
fer erise U'intervalle nécessaire pour opérer
la transformation qui, par suite de la baisse
des prix, doit appeler de nouveaux consom-
mateurs. Il n’y a pas d’exces permaneunt de
production. Les bas prix agissent comine
stimulants pour amener des couches nou-
velles de consominateurs.

Toutes ces explications péchent par ceci,
ayie des trois périodes de la crise, il n’est
question que de la derniere, de la période de
liquidation.

o G4
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Ou le voit, c'est toujours la théopie de
Iexces de production comme cause Premiere
des crises. On a devancé la demande, up ar-
rét' est 11(—':ce§szure, on sent la nécessité d’une
baisse de prix; mais alors pourquoi ne iy
signaler la hausse qui a pricédé, car 1a og
bien la cause premitre qui ressort de cpg
observatlions?

Comme cause nouvelle (pour nous simple
accident) venue dans ces derniers temps
s‘ajouter & toutes les autres, M. Leroy-Beay-|
lieu signale la dénonciation des traités de’ -
commerce. Les Elats, par le tectionnisme
et par_le socialisme, sont les artisans des
crises. Conclure des traités de commerce 3
longue échéance en adoptant des droits ad
valorem au lieu des droits spécifiques lui
semble le meilleur remede pour prévenir ces
terribles accidents.

Max Wirth signale la rupture de I'équilibre
enire la production et la consommation et
constate la difficulté de vendre. Sans doute,
c'est la source de tous les embarras; mais
d’ou vient cette rupture, il ne l'indique pas.

Enfin les crises, selon M. Yves Guvot, vien-
draient non pas d’'un exces de production,
mais d’'un exces de consommation; comme %3
preuve, il signale les disettes qui les ont ac< 7§
compagnées quelquefois, plus rarcment de +°;
nos jours. ‘

L’appréciation des causes varie beaucgup
sclon le milicu et le moment. Ainsi, pendant 7%
12 Tiquidation de la crisc de 1873, quand on ,:,lg
se plaignait du ralentissement des affaires, on
attribuait ce retard ala série des guerres (qui
ont troublé le monde, aux armées perma-
nentes, a Uincertitude, a Uinquiétude génfﬁ-
rale, au retour du systeme protecteur depuis
Pabandon des traités de commerce. .

Ces opinions sur les causces des crises prée- g
sentent donc de grandes variélés; mais dans X
tous les cas, on signale la suspension des f

4

3
3
¥
1

échanges; c’est donc 1a le principal vice. 3’
Pourquoi les échanges sont-ils suspcndqs? ;
Par suite de Pabus de 1'émission du papier .
qui chasse le numéraire, répondent ]{O!JOI:L v
Peel, Juckson, Laveleye; a cause de la dl'ml-( 3
nution des moyens d’achat, dit Bonamy Price, _
lequel s‘empresse dailleurs dlajouter que 3

Uargent n’étant qu'un simple iusl,rumelft Y
d’échange, ce n’est pas lui qui manque, mais
les marchandises qui peurent acheter; OT ces
dernitres ne manquent-clles pas par suite des 3
hauts prix auxquels on les maintient? « 8
Malgré la réserve de Bonamy Price, on YO! ?
que ce qui manque dans les criscs, quelle =

. s n ’ {5
quen soit la cause, c'est le métal, l'or “:é 5
I'argent acceptés au pair. Ce qui est meﬂﬁes 3

dans ces circonstances, c¢'est I'encalsse p
Banques; ce que l'on redoute, c'cst la su
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0




CRISES COMMERCIALES

penSiOH des payement.s; ce qui atti're tous les
regards, c'est la baisse chaque jour plus
,rande du niveau des I“:%SGI‘VCS'mc[alllql’lf's.
‘Ce déplacement des especes a lieuw sous I'in-
fluence des changes delavor‘.nbles dont ?utru:-
fois on ne voulait pas tenir c.ompte, Ia'n,%n—
puant @ d’autres causes, fausse opinion
_remurquublemen/t ref‘utee. d:tni le B'ullmn
Report de 1810 (V. .I‘ANQIJETES l‘l.N:\.\'ClEHES),
(quoique les couc‘lufmns de ce célebre Rap-
ort aient 6té rejetées par le Parlement.

De nos jours, la méme erreur se propageait
encore, il ¥ vingt ans, et n'a pas complele-

- ment disparu. Méconnaissant 'importance
de ce grave symptome, Co([uel.in prfétenduit
‘que les changes dél’awthlcs, _bmplom d’étre
un signe de crise, étaient un indice de pros-

¢érité.

pans ces derniers temps, depuis 1857, on
a compris toute la gravité de ce drainage
. des espéces et, apres avoir cherché quel était

“fe moycen le plus capable de s’y opposer, on
areconnu en Angleterre qu’il n’y enavait pus
de plus rapidement efficace que la hausse du
taux de l'escompte; n’a-t-on pas alors pré-
tendu que cette hausse méme était la princi-
pale cause des crises?

Dans cette revue rapide des théories émi-
ses, malgré leur diversité et souvent leur
opposition, il y a trois accidents qui sont
reconnus comme formantle cortége de toutes
les crises : 1° la hausse des prix qui les pré-
cede ; 20 le drainage des especes métalliques

i détermine 'explosion; 3° la baisse des
prix qui permet et facilite la liquidation.

Les trois périodes de prospérité, de crise
et de liquidation se succedent donc toujours
dans le méme ordre, bhien qu’avec des mani-
festations différentes, selon lesépoques. Plus
la richesse augmente, plus P'amplitude des

nouvements est grande, loscillation étant
oujours dans le méme sens.

Ces trois périodes reconnues, ilfaut cher-
_cherlesrapports quelles peuvent avoir entre
'\elles et sous l'influence de quelles causes

elles se succedent.

La période prospére succede toujours a
une période de malaise, de ralentissement
Qaffaires et de baisse de prix; elle est signa-
lée par la reprise des affaires sous l'influence
-dfz la hausse des prix. Cette hausse des prix
‘lient elle-méme & abondance du capital,
fruit Pancicnnes réserves et des épargnes
annuelles qui, malgré les pertes qu'elles ont
€prouvies, ont 6té a peine entamées. Ce
capital, augmenté du capital de roulement
de toutes les industries qui ont ralenti leur
f?hncatiou pendantlaliquidation de la crise,
'S’Oﬁ"re déja sur le marché peu de mois aprés

Yexplosion, cherchant un emploi dans des

v
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placements temporaires a la Bourse, rele-
vant artificiellement les cours des fouds pu-
blics, tandis que tous les prix s‘abaissent au
dehors.

Pour s'employer de nouveau, ces eapitaux
attendent que la liquidation zoit compléte,
¢’est-d-dire que la baisse des prix soitarrétée.

Ce résultat oblenu, la période prospére
va s‘ouvrir; impossible en eflet de rencon-
trer de meilleares conditions. Chaque mai-
son, n'ayant pas d’engagemecnts, a non
seulement tous ses fonds de roulement dis-
pouibles, mais encore tout son erddit; dans
ces conditions, les ressources Jdu commeree
et de I’épargne sont immenses. En présence
d’un taux d'intérét trés réduit, le public en
quéte de placements cherche pour ses capi-
taux de nouveaux emplois; les Banques, les
banquiers qui ne vivent que des émissions,
s’empressent a Uenvi de créer de nouveaux
projets réels ou fictifs, pour répondre & ses
désirs. Autrefois on émetlait les actions au
pair, aujourd’hui on les émet avec prime, on
forme des syndicats pour lancer et soutenir la
valeur et alors, tout le monde étant engagé,
tout le monde pousse dans le méme sens. La
hausse succede & la hausse, jusqu’a ce qu’on
ait épuisé non seulement tout son capital,
mais tout son crédit.

C’est dans l'explication de ce mouvement
que les auteurs différent d’opinion.

Quelle est la cause de la fermeté et de la
hausse des prix aux époques prosperes ?

L'abondance du capital, dira-t-on, mais
sous quelle forine ? Sous forme de monunaie,
sous forme d'effets de commerce, sous forme
de billets de banque, sous [orme de chéques?
Car ce sont la les moyecns en usage pour
faciliter I'échange des produits sans avoir
recours au troc.

On a prétendu gue les prix dépendaient
de la quantité de monnaie en circulation ou
des instruments de circulation qui la rem-
placent : billets de bungue, effets de com-
merce, lettres de change, chéques!.

Pour la monnaie, nous voyous toujours
reparaitre Uancicnne doctrine qui admettait

que si elle était doublée, tous les prix se-
raient doublés ; or, les services de la mounaie
comme instrument d’échange ne dépendent
pas de sa quantité, mais de la rapidité de sa
circulation.

La quantité des capitaux marchandises est
completement indépendante du numéraire.
Cependant, dit-on, la monnaie, quoique mar
chandise, n’est pas une marchandise comme
les autres; sa rareté agit sur toutes les tran-

1. Pendant la liquidation des crises, le capital sous forme

de monnaie est trés abondant et cependant les prix sont au
plus bas.
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sactions, tandis qu’il n’en est pas de méme
du fer, du colon, ete. Si clle sert de moyen
d’échange, est-ce a dire qu’il n’y en ait pas
d'autres? Les billets de banque, les billels
d’Etat, les promesses de payer sous toutes les
formes, eflets de commerce, letires dechange,
mandals, cheques, n'atieignent-ils pas lo
méme but? On dit qu'elle intervient sans
cesse dans les ¢chianges; cela n’est vrai que
pour le commerce de détail, pour les petites
quantités; car méme dans les opérations au
comptant, de¢s que la somme a payer est
importante, cc zont le billet de banque, le
cheéque qui interviennent. D'ailleurs, daus
ces échanges de chacque jour, la quantité de
monnaie a peu dimportance, ¢’est surlout
la rapidit¢ de sa circulalion qui indigque les
services qu'elle rend et nullement la quantité
frappée, qui reste inaclive daus les caisses
des Banques ou des particuliers.

On veut toujours trouver une cause spé-
ciale & chaque crise : pour la crise de 1823,
de folles spcculations commerciales; pour
celle de 1847, une mauvaise récolle; pour
celle de 18064, de grandes importalions de
colon & payer en numeéraire. Mais ces formes,
pouvanut varierd I'infini, ne rentrent pasdans
le cadre des crises commerciales; ce sont
des accidents ¢ui peuavent troubler un des
meécanismes sociaux, sans arréter les mouve
ments géndéraux du comnerce et des affaires,
comme on l'observe dans les crises cowmer-
ciales. Dailleurs, une crise commerciale est
loujours une crise monélaire, puisque c'est
la réduction de la réserve mdétlallique des
Banques qui donne le signal Ae Pexplosion.
LEn dehors de cette diminution de Vencaisse,
on  peut ¢tre en pleine  evise mondlaire,
commne a I'époque actuelle, par suile de la
dépréciation de 'argent, sans que la prospé-
rilé géucrale en ait souffert. 11 en a été de
meéme de la dernicre disette ot des hauts prix
des céréales en 1878-18801; rien n’a pu néan-
moins arréler le mouvement des affaires jus-
quau krach de janvier 1882.

L'explosion des crises ne lient donc pas i
L3 il w'y oaurait pas d’explosion
si tout n’était préparé pour U'explosion et si
la, mine w’¢lait pas chargdce.

3. Mécanisme des crises.

Observons-nous les faits @ tout s'explique.
Que voyons-nous pendant la liguidation des
crises? Les affaires & terme ont disparu, le
portefeunille des Banques est vide, les affaires
au comptant sont méme lrés ralenties, les
usines choment. Les fonds de roulement,
nayuut plus d’emploi, viennent s’oflrir a la

1. Alors que I'on importait pour 600 millions de franes
de eireales,
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Bourse ; de 12 une baisse sensible du taux de
Uintérét et lapparence d'une grande aisance,
Le capital s’offve a vil prix, comme les map-
chandises. En dehors des maisons qui oy
éte touchées par la erise, sl 0’y a plus e
beénéfices par les plus-values, il y a encore
des épargnes; les grandes épargnes annuclles
des nations civilisées continuent toujours ¢t
tendent a abaisser les profits. On cherehe
par de nouvelles combinaisons a les relever,
et la masse des capitaux en quéte de place-
ments réveille Uesprit d'entreprise. Les fai-
seurs de projets apparaissent; c’est & qui en
signalera un nouveau, tout st bon pour Ia
crédulité¢ publique.

La spéculation en profite, fonde des so-
ciélés, émet des actions et, ajoulant une
prime & la marchandise offerte, surexcite
encore la demande des titres par cette sorte
de surenchere.

Apres chaque cerise et quand la liquidation
est faite, il v a done une période de calme.
Le pays panse ses plaies cl le ralentissement
industriel et commnercial, combiné avee la
puissance de I'épargne, rend disponible unc
grande masse de capitaux qui ne tardent pas
a redonner impulsion au corps social dont
quelques parties ¢taient plus ou moins para-
lysces.

Cest 1a le point de départ de la reprise
des aftaires; des que le capital est demandé,
le crédit ne tarde pas & inlervenir.

Qu'est-ce que le crédit? Le simple pou-
voir d’acheter en échange d’une promesse de
paver. Mais alors dans quelle limite pourra-
t-on en user? Tous ceux qui ont du crédit
powrront acheter; cetle puissance diachat
contte une simple promessc angmentera l:'x
demande des produils et, par conséquent, il
<‘ensuivra une haussc des prix, (ui, portant
d’abord sur quelques produits, ne tardera
pas a s'élendre et & se généraliser; la pros-
périté régnera dauns le pays, tout le mm‘ld.u
sera plus riche. L'espoir de réaliser un profit
par les achals a credit, en précipitant de
nouvelles couches dachicteurs dans la méme
voie, accroitra cncore larapidité de la hausse.
d’autant plus que le crédit augmente avee
Pélévation des prix. o

Avec un parcil moteur, I'aisance est gene-
rale, ¢t on ne veul pas croire quun =
nisme si perfeclionudé puisse jamais >_'~.n‘1’v1vl'~
Cependant, puisque lahuusse des prix donm:'
de nouveaux moyens de crédit el amneéne une
nouvelle liausse, (rouvera-t-on foujours de
nouveaux acheteurs? Pourra-t-on quy.N‘lY'S
se liquider par une simple uircu]ut_ion h:ku—
cinive sans avoir recours aunumerajre 7 Gar,
i Ja monnaie intervenait pour une large
part, la haussene suivrait pas le menre mou
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nsionnel eontinu, par suite du

vement asce ! '1nt, b,
lu mcétal qui éveillerait Patlen-

déplucenwut ¢

tion. B il .
pour ne pas frapper I'opiniou publique,

ce drainage n’en est pas moix_ls sensible des
1e début de la hausse q_lcs_ prix. 11 su’flit de
“jeter un regard sur le univeau dr.:s réserves
métalliques des banques pour sapercevoir
qu’aussimt apres le reflux des especes, pen-
dant la liquidation des crises, des que le
chiffre maximum de Vencaisse a ¢té touche,
aussitot le mowvement déeroissant commence;
faible, peu sensible @ l'origine, il n’attire
as laltention; mais la proportion de la
perte comparée i la réserve augmente chaque
année, ct enfin la persistance des changes
défavorables montre clairement le danger
"qui menace la place. La hausse des prix a
- ralenti, arrété méme U'échange des produits;
ils sont offerts et ne trouvent pas de pre-
-peurs. Ne voulant pas livrer au-dessous des
cours, on renouvelleson cilet de commerce &
Péchéance; ¢'est ainsi (quaux approches de
la crise le portelcuille des Banques se gonfle
non seulement de tous les effets qu'on leur
présente, mais encore de tous ceux dont on a
demandé le renouvellement. S'il n’y avait
que des engagements intéricurs, cela pour-
rait encore continuer; mais pour faire face
a ceux de 'étranger, il faut livrer quelque
chose en P'abscnce de la marchandise dont
le prix cst trop élevé pour dtre acceplé au
dehors.

Quels produits livrer? Ceux qui éprouvent
les moindres variations de prix et qui sonl
acceptés sur tous les marchés : les métaux
précieux. O les prendre ? Dansla circulation?
Ce serait trop difticile; on trouve plus simple
de puiser dans les encaisses des Banques,
et cela se reconnait de suite a la baisse de
leur niveau; de la, le trouble le plus pro-

. fond dans I'équilibre de la circulation fidu-
-~ eciaire. Avant méme (ue les directeurs aient
pris aucune mesure pour défendre leurs
- réserves mditalliques menacées, la hausse des
- priz est arrétée; immddiatement tout change
." daspect; le public n’a plus qu'un seul désir,
- celui de réaliser. Dis que la marchandise est
offerte au licu d’étre demandée, la baisse
est déja duns l'air; les recours aux Bandques
se multiplient, jusqu’a ce que ces dernieres
Y mettent obstacle par la hausse de Uescompte
en.élevant le priz des especes métalliques,
Puisque ce sont elles que 'on demande,
dans la méme proportion que celui des mar-
chandises.
& Nayaat plus dautre option que de subir
cette hausse, ou de livrer la marchandise au
~tours du jour, la liquidation commence. La
3 baisse, I'abord bornée aux produits sur les-
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quels s’¢tait portée la spdéculation, ne tarde
pas a s'étendre a toutes les transactions et
méme aux opérations du comptant.

D’aprés tout ce qui précede, o'est-a-dire
d'apres Pobservation des faits, la puissance
de I'épargne annuelle chez les nations eivili-
sées, en angmentant sans cesse leur richesse.
entretient toujours, selon l'importance de
ces épargnes, une hausse des prix; c'est
Uétat normal du marché, la péviode prospere.
La crise approche quand le mouvement se
ralentit, elle éelate quand il cesse.

En un wot, la principale, on pourrait dire
Punique cause des crises, ¢'est Parrdt de la
hausse des priz.

Des hauteurs anxquelles ils étaient éle-
vés, nous les voyons descendre aux chillres
minima, quelquefois au-dessous du point de
départ.

Et cela est si vrai, que souvent la crise
¢clale assez longtemps aprés Vaccident cause
du premicr ébranlement, qui ne fait qu'en-
rayer la hausse des priz. Ainsi, pour ne pas
remonter au dela de 'épogque moderne, la
guerre de Crimée était terminée, la paix
signée, quand la crise de 1857 a éclaté. 1l en
a 6té de méme de la disette des céréales en
1879; la crise éclate en 18821, quand lous les
payements a Uétranger ¢taient liquidés.

De semblables oscillations de prix dans les
grands pays d’affaires n’ont pas le temps de
se répandre et des’équilibrer dans le monde;
aussi un des premiers résnltats des crises,
¢’est de mettre aux mains des étrangers des
sommes considérables. Une grande masse de
capitaux se déplacent, vont au dehors et sus-
citent des concurrences de la part des pays
moins élevés dans Uéchelle de la civilisation.

En résumé, tout accroissement rapide et
continu des affaires pendant un certain nom-
bre d'années est le précurseur d’une crise.

La crise éclate quand il y a plus de per-
sonnes qui souhaitent de vendre qu'il n’y en
a souhaitant d’acheter.

La crise résulte d’'un manque d’acheteurs;
mais qui faut-il accuser?

La hausse des prix oul’exces de production?

I’absence des acheteurs provient-elle de
P’absence des besoins ou de la hausse des
prix?

Sont-ce les acheteurs du commerce de
détail ou du commerce de gros qui font
défaut?

Quant a labsence de besoins, nous ne
pouvons admettre cette causc comme efficace
en présence du développement continu des
consommations. Ce qui les ariéte, ce qui les
limite, ce sont les priz, et quand ces derniers

{. Aux Etats-Unis en 138%; mais dés 1532 la hausse de
prix était arrctée.
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se sont élevés pendant une série d’annces,
vient un moment ou, dans le commerce en
aros, les échanges sont plus difficiles; de 1a,
des offres en assez grand nombre pour ren-
verser 1'équilibre instable du crédit.

Les marchandises circulent pluslentement,
ouméme ne circulent plus; le papier de com-
merce ne trouve plus de compensation facile,
il s'accumule dans les portefeuilles des Ban-
ques, n’est méme pas payé a I'échéance et a
recours au ré-escompte, c’est-i-dire que lui
aussi ne circule plus. II fuut cependant que
quelque chose circule aux lieu et place des
marchandiscs et du papier, et ce quelque ciwse,
cesont les especes et leslingots que I'on puise
dans les réserves métalliques des Banques.

La baisse duniveau des encaisses sous l'in-
fluence des changes défavorables prouve déja
que le papicr des institutions de crédit et
du commerce ne circule plus comme d’habi-
tude et la hausse de 'escomple n’est qu'un
moyen violeut en 'absence de moyens plus
doux, pour lui faire reprendre son role
accoutumd. 11 y a un stock de marchandises
représenté par un stock e papier, et ni
Pun ni 'autre ne peuvent plus circuler. 11
faut donc, avant de produire davantage,
écouler ce stock flottant, pour rétablir 'é-
quilibre des prix. Afin d’arriver & ce but,
il faut d’abord rétablir la circulation du pa-
picr, et pour cela, la mettre ainsi que les
espeéces & un prix en rapport avec celui des
produits, pour qu'on n’ait pas recours au
métal dont la valeur marchande n'a pas varié.

4. Rapport des crises avec la richesse des pays.

Les crises commerciales ne s’observent pas
dans tousles pays comme on pourraitle pen-
ser. Sans doute, partouton peut éprouver
des embarras, un ralentissement des affaires,
mais on ne saurait confondre ces accidents
avec ce quon appelle crises commerciales.
Ainsi, les pays ou la majorité des aifaires se
traitent au comptant n’y sont pas exposés;
¢'ils ne recueillent pas le béncéfice de entrain
commercial, ils n’en éprouvent pas non plus
les revers. Il faut un grand développement
d’opérations a terme pour v élre exposc.
Cest en Angleterre, aux Etals-Unis, en
France, ¢n Allemagne, dans les principales
villes industriclles qu’on les voit se produire
et se renouveler depuis nombre d’anncées.
La ol le mouvement industriel est plus
faible et plus lent, on ne remarque pas ces
commotlions. Ainsi, une partie de IAlle-
magne, la Russie, ’Espagne, en sont sinon
a labri du moins n’en recoivent qu'un
contre-coup ¢loigné. On peut méme ajou-
ter, ce qui parait paradoxal, que la richesse
des nations peut se mesurer a la violence
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des crises quelles éprouvent. Sans parlep
de T'Angleterre et des Etats-Unis, pour pne
citer quun fait que tout le monde a Pu
observer, jamais la fortune publique n’a fajt
en France de plus grands progrés que depuis
1848, et en méme temps, 4 aucune auire
époque, il n’a été plus question de crises
commerciales. Si méme on ¢coutait certaineg
voix, depuis 185% nous irions de clute ep
chute, nous relevant toujours, mais retom-
bhant bientot d’une manicre inévitable. Ces
personnes confondaient avec les crises com-
merciales de simples aceidents n’ayant aucun
de leurs caracteres ni aucune influence sur le
développement de la richesse publique; et
ce ful pour les ¢tudier que I'Enquéte sur les
Banques fut ouverte en 1865. Quels que fus-
sent les obstacles, les arréts, les pertes, les
ruines méme qui en furent la conséquence,
le développement de lariche$se publique qui
éclate a lous les yeux n’a été, & aucune autre
époque, ni plus rapide ni plus considérable.

Depuis le commencement du siecle nous
voyonslescrisessereproduireadesintervalles
assez peu ¢loignés, mais qui n’ont rien de
fixe et dépendent de la rapidité de I'accrois-
sement des aflaires et des conditions dans
lesquelles il se produit. Si aux époques anté-
rieures les crises out été moins remarquées,
c’est que les rapports des nations entre elles
étaient moins faciles, plus limités et, par
suite, le mouvement commercial et le déve-
loppement de la richesse plus lent, moins
exposé a ces soubresauls si pénibles : on ne
peut descendre que la ou l'on a beau-
coup monté. La réaction n'étant partout
que la contre-partie de l'aclion, elles seront
toujours dans un rapport asscz étroit I'une
avec lautre; il me faut donc pas sen
effrayer, quand on réfléchit que la durde des
crises cst assez courle et que, avant d'y
arriver, on a du traverser une succession
d'années pendant lesquelles I'épargne a pu se
faire par les bénéfices réalisés sur d’heu-
reuses opérations, tandis que la crise dé-
truit, renverse toutes les combinaisons des
dernieres aniées. Quelque grand que soit
le désastre, on ne peut admettre qu’il fasse
disparaitre toul le béunéfice des années pros-
peres. Les crises peuvent se produire et s€
renouveler sans entrainer, comme on aime
quelquelois a se le représenter, la ruine des
nations. Sans doute ce sont des arréts, des
pertes dans le mouvement des affaires, mals
le développement de la richesse n’en suil
Pas moins sa course; c'est ce qui explique
comment, malgré leur périodicité, un pays
exposé wux crises commerciales peut non
seulement ne pas s'appauvrir, mais s’enrichir
beaucoup plus rapidement que ceux qui €n
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al’abri, ¢’est-a-dire quivivaientdansune
-~ atonie d’utfuires’ qui, en pr‘éservant, i‘l (sI
yrai, de tout ’ecart, ne l,al§5.u en réalité
aucun espoir d’un lm"ge béndétice. Quelques
chances de pcrte_cn nwinsdiminuentdans une
gnorme proportion les chances de gain.

pétendue des rapports, la nature des opc-
rations, le genre des produits déterminent
T'intensité des crises dans chaque pays, elles
ge feront méme scntir d'une manitre dan-
tant plus pénible que !‘on se rapprochera
des principaux centres oi se traitent les opé-
rations de chauge, ce puissant moteur des
- métaux précieux, ce grand moyen économi-
que destiné a rétablir I'équilibre et I'har-
monie sur les divers marchés. Elles suivent
donc pas & pas le développement de la
richesse des mations et se¢ mesurent & son
jmportance et & larapidité de la progression;
la ou elle est lente, mesurée, les crises scront
peu sensibles et trés courtes; la ou la pro-
gression est rapide, fiévreuse, les crises vio-
lentes et profondes bouleverseront en appa-
rence pour un temps tout le monde des
affaires. I1 faut choisir 'une ou lautre de ces
conditions, et la derniére, malgré les risques
qui Vaccompagnent, parait encore la plus
favorable sur les marchés des peuples civi-
lisés; c’est elle qu'on observe en Angleterre,
aux Etats-Unis, en France.

En présence de ces résultats, doit-on envier
Ie sort des nations ou les transactions ont ce
calme qui les met & I'abri des tempétes ?

: sont

5. Influence des crises sur l'état économique
des sociétés: comment la constater et la me-
surer.

L’influence des erises sur 'étal économi-
que des sociétiés est chose évidente. Elle n'a
pas besoin d'étre démontrcée. Mais elle est
plus facile a adwmettre qu'a constater et a
mesurer.

Les principaux écouomistes et statisticiens
modernes se sont préoccupés de recher-
<her le signe caractéristique de Uétat écono-
mique social et moral des sociétés humaines
4 une époque déterminée dans les divers
pays.

“Au Congrés de La Haye, en 1869, on con-
seilla de s’attacher surtout au budget des
<lasses laborieuses. En présence de la diffi-
. culté d’arriver a unc appréciation exacte des

revenus, on se demandait s’il n’ctait pas
plus facile de connaitre les dépenses, ce qui
c?ndulmi& au méme résultat. Il s’agit donc

-d’Ohserver les  congommations. Mais elles
Wembrassent pas tqutes les manifestations
dela vie sociale.

: Pour pénétrer plus avant, M. Neumann-
Spallart étendit le cercle de ses observations
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& toutes les branches dve la production qui
ne relévent pas seulement de la nature, mais
surtout du travail et du capital. La marche
de la production doit étre consilérée comme
un des indices les plus certiins de la situa-
tion économique. 1l prit done dans chague
pays les industries qui occupent le plus
grand nombre Louvriers et qui exigent le
plus de capitaux: la houille, le fer, ke coton,
pour la Grande-Bretagne; la houille, la fonte,
le fer, 1a soie, pour la France, et ainsi pour
chaque pays. Il observa Uintensité du com-
merce, la circulation des hommes et des
choses sur terre et sur mer, les compensa-
tions aux Clearing houses, etc. La production
et le commerce n'indiquent quune mani-
festation du bien-étre matéricl; pour com-
pléter le tableau, il faut y joindre la con-
sommation des denrcées alimentaives et des
boissons, les dépots des caisses d’épargne,
le nombre des banques, 'émigration, les
faillites. Reste Uélat moral, dont la crimina-
lité, les relevés des mariages, des naissances,
cle., peuvent donner une idée.

Nous-méme nous avions, dans la pre-
miere édition de notre travail en 1862, dressé
et mis en regard des crises commerciales
tous ces tableaux que les économistes com-
posent avec tant de soin pour 'époque ac-
tuelle. L'observation ne portait pas seule-
ment sur quelques séries d'années; elle re-
montait jusqu’au commencement du siécle
ou,dansdes proportions moindres sans doute,
nous voyons se reproduire les mémes oseil-
lations qu’'a l'époque actuelle. Autrefois,
comme aujourd’hui, ces oscillations corres-
pondaient & celles que nous notions sur les
bilans des grandes banques. Il y avait la une
coincidence que nous faisions remarquer et
(ui, depuis, a été négligée.

Tous ces documents étant rapprochés, la
relation étroite qui les rattache aux mouve-
ments des bilans des banques frappait les
regards. Nous tenions le fil conducteur qui
devait nous diriger dans le moude des af-
faires et preciser, a toules les époques et
dans tous les pays, la période et le moment
de la période on l'on est placeé, afin de
pouvoir s'orienter, larguer les voiles ou les
carguer.

Jusqu’ici on se demandait, ¢l onse demande
encove, quelles sont les variations les plus
propres a fournir la mesure des mouve-
ments de la prospévité publique. A cette
question, M. Kovosi n’hésitait pas a répondre
quou ignorait les signes caractéristiques de
Iétat économique d’une nation par suite de
la difficulté des comparaisons internationales
pour les consommations; mais, si au licu
des consommations on prend les mouvements
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des éelhianges, tout devient facile et compa- en valeurs sont singuli¢rement troublés par "'_"“A’s';
rable. suite de la lhausse ou de la baisse des prix, l}{.:d
La vie, c’est le mouvement; les affaires, Tels cont les témoins ct les indicateurs de tion:
¢est la circulation des produits, ou de ce Tactivité ou du ralentisscment des affaires, Dict
g qui lesreprésente, les effets de commerce, les  Toules les positions sociales en recoivent Ia E"':
5 lettres de change. Ot en reconnaitre le pas-  bienfaisante influence ou le contre-coup. De en 1
: sage d'une mauniere plus certaine que dans  la fortune privée a la fortune publique, il 1889
P les bilans des grandes hanques? Avec eux, n’y a qu'un pas. Nous constaterons sa situa-
¥ plus d'erreurs & craindre par des doubles  tion aux époques prospéres et aux époques (
'l emplois ou de fausscs évaluations; tout est  de crises d'aprés les budgets des Etats et des
3 correct et exaet. Chaque effet de com-  villes. Les recettes du Trésor en porteront la
merce indique qu'un échange a eu licu et trace : brillantes ct sans eesse en plus-value 1.1
; souvent méme plusieurs ¢changes. Or, en aux époques prospeéres, maédiocres et sans 2.1
: dehors des crises ¢t d'une situation embar- cesse en moins-value pendant les liquida- 3.1
b rassée, on n'échange pas un produit avec  tions des crises. %4
¢ perte; chaque échange représeute un be- Les recettes de l'octroi, des chemins de- 5.1
i néfice, variable sans doute, mais enfin il y fer, des voitures publiques dans les villes
i a un bénéfice, ¢t ce sont ces bénéfices suc- n'échappent pas a la loi commune; nous :
cessifs qui, quand la circulation est facile suivons ainsi les varialions des consomma-- 1
: el sure, sont Ja principale source des revenus  tions dans ces différents états. "
5 des nations. Nous embrassons ainsi la géné- A ces diminutions de dépenses indiquant 1
i ralité des transactions commerciales, qui, a bien une diminution des revenus correspond tio

ternme, prennent toutes, & un moment douné,
la forme d'un effet de commerce ou d’'une
lettre de change. Nous opdérons sur de grands
nombres, sur des produits tres variés, et
nous diminuons ainsi les chances d’erreur.
Quoique moins marquées ot d'une moindre

une diminution de V'épargne : achats de
rentes par les (résoriers-payeurs généranx,
dépots aux caisses d’épargne.

A toutes ces manifestations de la vie so-
ciale, les mouvements de la population, ma-
riages, naissances, déces, ne sauraient rester

durée, nous vovons apparaitre les mémes  étrangers;aussi observons-nouns avec intéret - i
séries ascendantes ot descendantes, eoinci- sur les relevés officiels la trace de tous les T
dant, dans le méme sens ou en sens con- mouvements qui accompagnent les périodes la
] traire, avec celles des hilans des banques. de prospérilé et de liquidation. S0t
4 Ces périodes successives et régulicres qui A coté des bilans, il existe donc tout un- ex
i apparaissent et se dessinent 'une maniere  ensemble de fails qui concordent avec eux, tu;
PI |
i si nette, ont été laissées dans 'ombre jus-  viennent pour éclairer ¢t pour montrer que o
i quici parce qu'on ne les avait pas sous la  nous sommes entrainés dans un mouvement. de
3 main pour une longue suite d’années;main- d’enscmble qui domine tout le mécanisme Tét
4 tenant qu'on les possede depuis pres d'un social, les Banques comme un simple mano- qu
i siecle, leur valeur ne peut ¢tre discutde. meétre indiquant seulement la pression’s ay,
i Si les mouvements des échanges doivent CLEMENT JUGLAR. pr
g étre nolre guide et si les bilans des banques su
en donnent les principaux traits, quels do- Bibliographie. tre
b cuments statistiques choisir pour compléter® Covrer et Glément Jveran, Heport from the committee on. 1l§
i le tableau? Tout d’abord les articles qui the cirenlating paper cwrrency coin and exchanye of Ire~ el
i donnent un caractére au marché : les prix — fod 1804 — Jtpports sur la Bunque -J'A"”Iclem‘};‘: ; Br
2 los GHuits AlieTes Preliere 1 obicls particulier le Bullion Deport. — Eatraits des engu Pt o
i «‘ 0s -]il()t’, uils, matiercs preiuleres ot objels parlementaires anglaises sur la question des Bangues, dela: )
j fabriqués, le taux des reports, les cours des  ireulation monétaire et du crédit, 9 vol. 1863, — Too :;» pe
g changes. Puis, si on veul pousser plus loin  Bank charter, §844. — Grunawr, Causes of llnelp"“j::;vy Sl
y ' . ’ S " . Jiot., — o xi, Tract on the cu * i
g’ Pobservalion ¢t montrer Uimportance et la e money market. —Lord Ovnsoss, Tract on (06 €0 1L 80
¥ . e, . — HonsLey PaLyeng 3 4 2 s de ce
: rapidité des échanges, les mouvements des Crises Si0. — Derost de Nemours, Banque e U
; clearing-houses nous permetlent de les saisir Trance - canses de la crise de 1806, — Muns de Bort, Barg di

sur le vif. Les émissions de valeurs sur les
principales places de cowmerce nous font

. 3 ot = 8 . 5 rancs. =
de I'rance, erise monétaire, 1847, coupures de 500 /"/an e
Tuoenrr, Crise financicre de 1848, moyens de la faire cesse

b — Swirn, The recent depression of trade, its nature m:r. § 3 i:

1 toucher du doigt quelle est abondance ou \cmzs('s, its remedies, 1870, — Manzi, Crisi agrarie € €om il

e Ta rareté du capital disponible, sa facilité 4 col

b : . . . s : (S F - PRNETY . it arriver 3

i ou =a répugnance a4 cutrer ct a simmobiliser 1. En tenant compte de ces indications, "“.p”“”-“;ta:;lda Tui

dans les titres nouveaux qui se I)l‘ésentonf,. & prévoir et d prédire les crises, et déh?'.m{n-ﬂ:j;signﬂ rac

i Enfin, nous pouvons lire les mouvements  biluns desBuugues, duns laquelle des trois PGS, (=t

g Tos ," o ) h p . plus haut on se trouve i un moment A!l))ll"‘- ‘de'

i des échanges sur les relevés des importa- ai tenté de faire duns la deunieme édition de le
\

tious et des exportations, dont les résullats

. < 107 et 5q. ¢
Des crises commerciales, pp. 93, 113, 163, 497 et 5q
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ment troublis par - persi ¢ romani. — Winth Mas, fieuehickta dor Hande!
g odition, (M8, — Dus quedlen der miehthem wnd

lu baisse ilos prix,
les indicateurs de
nent dez alfairey.
les en regoivent lp
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38 oL iux époques.
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dant los lignida
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de da cultrre se péfdre, au contraien, A In
répartition dey domaines agricoles enteo lus
divers chols d’exploitalion. Getke distinetion
est loin d’Gles suns tntérdt. 1l n'est pas rarve,
en effel, pu’une grawde propricéts soit nnree-
Lee en plusionrs tormes dont chiacun sons-
titnee une exploitalion distioels; il pouvrs,
done aveiver gque i grande proprisls fusse
dee Ia petite culivre; et invecsement, dans
nomhre de cas, par suite Jde combinaisons
diverses, par exemple, I'associntion ou le fer-
magw, (que plusicurs petites propridtés eduning
sous uny éme direction soienl soumives nu
régime de la grande culture.

La douxiime couse d'ohseurild (In pramioen
dtant ceartée) viend do ew que Von ne sosl
jomais entendu Jusgquwict pour prociser i
vilgur des  gualiticntily groade ou  petiln
appligues o lo calture. Tn Franes mome, Vid-
ministeation, Jung ses docamenks ofliclels,
dans ses (\llll!l(z‘\Ll\!ﬁ, ])rcnrl exclusivement
comime basede ses Jistinctions Vétendue des
exploitations. (Yesh ainsi qu'elle classe duns
ta petite cullwes lus exploitations qui ont
e demddae dle 4 & 10 leclares, dans la
moyenns cnllues Jos exploitations de 10 &
40 hectares, el dans 1a grande cullure celles
rul ont plos de 40 heelaros, e aoeme créé

wne catégoriagpceinle, dite de leospetite eal-

tave, pouy Lis exploililions qui out mojing de
1 hectare. La surfuee prise comma bise de 1o,
division est commode, rigourense, priciso,
mis ollo n’est pas économinque. La mesure
quivmploie Péconomuniv politigue n'est pas
e mesurs gaomotrigue, mois celle de la
valeur ¢ #0 heclares do Tandes en Bretagne,
o garvigues dis Tea Civennes ou de maquis
o Gorse, ne fong pag o lewr propriatiire une
sibnalion dgals & celle que Tui foraient 5 liec-
tiveos du vignaes en Tanguedoo.

Lhectave de vignes, dans PHecaall, visuk, e
effel, couramment de 6,000 440,000 (runcs ot
fouraitdes revenns proportionaels; il ne faut
pas beaucoup de terrnin duny ¢es conditions
pour constitner wne position acceptable o
méme enviable, L'hectars de Tnondes ow de
garrigues, qui donus wie revenu anpuel de
15 & 20 franes seulemenl, no pouk Ryoir noe
valpar bmpoctanle ;o Fétondoa dog exploitas
tiong doil Giee considdrable juand elles com-
prennent des loeees de ciobbe sorls,

H. Passy classait comrma pelites propeidtds,
eolles qui a'occupent  pas  complélement
uns shiarrue ; comme moyennes, celles qui
smploient largemeut uue charrue on doux;
connne: grandes, colles qui en emploicnl, da-
virulage,  Cette classification est teis incom-
pliste, car elle laisse do odbd les pituriges ot
les prairies, les fovdts, Uhorticalture vl wome
la vigne.
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