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Rrifen. 525 ° .

Bon ben Audgaben nahmen Yandheer und Flotte den weitars \ bffentli i ‘ '
¢ t weitqroften Theif o doch der bffentlichen Meinung, nach Befinden audy. dem Cinfdhreiten
Iﬁf;fci?ﬁ,[?gaegoﬁu?@? ebeutenden Grhihung ver Jolle, vie au% bie mwé)ﬁgﬁn diig &%taater? ein Anbaltepunct gegeben. o

ag dufern muf, mufte nody eine grofartige @tbﬁ[}ﬁn'g s jt ¢ minder widytig ift fir vie Voltdwirthidhaft die Frage, ob es.nidt moglidy

524 Rrieg.

Steern neben ben Unlehen aushelfen. epeutenven materiellen Schaden, der vem Eingelnen durd) den Krieg erwad)-

Koften des Heeres ‘ s e Dent ,,‘;.veau' pie @efammntheit des Staatd ju dbertragen und fo, dhnlid) wie im Ber-

1860. 3'369562 gfb. &t 2\?;(;}:39‘;;3?;02 ,(&trag ber 3o ““t;’éme}m, menfiger fithlbar ju madyen. Daf der Staat verbunb?n ift, Den er-

1861. 4718921 . 2552069 . t. 10,921460 Pfo sunfibig gerwordenen Krieger nidyt blos auf ben Leierfaften und die Milvthatiqg-

1862, 80979139 . SreaTds | . 8,127746 it ju venweifen, ift alg jelbftverftdndlidy ju betrachten ; Denn wer dem Staat ju Liebe

1863, 123059260 - 12979693 . 10,973{82 Qeben in vie Sdange gejdylagen und mit feiner Gefundbeit jeine Arbeitstraft ge-

1864.  181'823308 . 23199011 . 14,180624 t hat, darf billigerweife nicht der bitterjten Armuth preidgegeben fein. Wie wenig
’ 14'899798 fen Leiver fiir die Snvaliven nody gejdhieht, ift befannt genug. — Daf ferner Gin- -

Die directen Steern fellten fidh 1862 auf 368651
i p 0 , 1863 auf 30
g::ge?:t ?nililtlg(?xéinsa? m;)f e Bib. St. iir 1864 waren biiecte ﬁég{ngi
Man mug fold)eng ‘[’—f 36011?) auf 19°934232 Pf>. St. veranjdlagt, ng von Gifenbabnen , Britden , Abbrud) von Gebduven u. {. w.), fobald fie von
in threr ganzen Groge - tm"betmd)tm' um bie i 2 ¢igenen Regierung angeorduet jind, vollentjdhadigt werden miiffen, bedarf wobl
entfprechon bie fRefuItatmd’ tiberfeben, fonbern nur abnen u fénnen. Und wie T ;‘@m'nod) bejonderer Grwdhrung. Sobald e8 fidh aber um die gleidyen vom Feinve
faft jeber Rrieg in fei e nu{{gtnt?etmaaﬁen ben gebradyten Opfern! Weun aber joungenen Anforderungen handelt, fommen_andere Geficytdpuncte in Frage. Der
bringt, wenn ?t Die Wmtrg frelich 1ebr theuer erfauften Folgen wenigftens einiges Gtaat felbft varf, was den Redytdpunct betrifft, hervorheben, daf jene Kriegdlaften
tet, wenn beifpie[émei? l;nm gter unb a erfrifdyt, fie aus ihrer Berjumpfung P pidit auf feine Beranlaffung und Anordnung auferlegt worden find, und dap daher
fiens inneren Reforme ¢ 1;“2 en unglitdlicyen Rrieg von 1806 ver Grund yu oudh, olange der Staat nidht alg allgemeine Affecuranganftalt betradytet werden fann,
von 1813 umy 1814 b’;gﬂ; egt, wenn burdy den Marfd) ver ruffifdyen Vilferidya ne Entjhidigung von der Gefammbeit und felbft von Denen nidit geforvert werden
per ruffifden unp- aﬁaufd)ad)@% vanfreidy Binein anbere Anfdauimgen in den Soh ane, die in abgelegenen Provingen von dhnlidien Laften gany veridhont geblieben
nidyt in dem urfpriin [ideen t?pen getedt worden find: fo lagen biefe RNueff 0. Die Grengbesitle, die groferen Stadte und die Ortfdjaften, welde an den Stra-
Weltordnung ves @%63f?réslge e ber Rriegfithrenden, fondern in ber ewig we fen und Gifenbafmnen liegen, Haben auperdem in Fricvensyeiten mandpe Bortheile von
Menicybeit feinen grogen ur egr[l}nbet, ber fe[I')ﬁ Die groften Berfehrtheiten ter giinftigen Rage: mit dem grofern Gewinn haben fie fir Kriegdseiten aud) das
Gine Berfdyiedenbeit e g)e?rr, ichen Bldnen dienftbar ju madyen verfteht. tofere Rifico qu tragen. Da der Handel und rirdwirfend die Provuction in Kriegdzei-
nur gwifden den einzelnen 9th etnungen und Jntereffen wird itbrigens immer nid fen fm gangen fande geftdrt find, fo witrde nad) analogen Fdllen jever eingelne Fabris
3 enfdyen, fonbern aud) swifden den RNationen befteheny cant, jever Fleine Krdmer, der feinen cingigen feindlichen Soldaten ju fehen befommen,
i elne Ent{dyddigungsredynung einveichen ditrfen. Uebrigend wiirbe der Feind davon gleich-
" falls Motiz nehmen und fid) in weit geringerem Grave gur Sdyonung veranlapt {eben,
pa-jede Bernidytung von Werthgegentdnden nicht mebr den —man fénnte fajt iageq:
neutralen — Privaten, fondern den feindlidhen Staat treffen murbe. C’:':cbt .fcbmterxg
yoiiebe endlic) von Seiten der Befd)ddigten ber genaue Nadyweid der Hihe ihrer An-
fpriiche gu fithren fein, und ibertricbene Forderungen mbdjten faum augbleiben. —
" -9lug diefen Gritnden ift o8 nidht poecindfig, die unvermeidlichen @tlegé[aften ber be-
prangten Diftricte ein fitr alfemal gefeslich) auf vie @e]ammtf)ett su fibertragen — billig
ift e8 aber in jevem Falle, daf nad) beendigtem Kriege den Begivfen, die am meijten
gelitten baben, durd) Steuererlaf, Bermehrung der (S,on}mumcatw}tﬁmttte[ und anbdere
Grleidhterungen eine nadytrdglicdhe Entjchdvigung gu theil werbe. Hierher wiirden audy
theilweife Ridsahlungen von Eontributionen und Brandidasungen gehdren. Die
volle Entjddvigung devartiger Sununen witrbe aber nad) den bereits erwdhnten Griin-
ven faum gefordert werven fonnen, wozu nod) fommt, daf Contributionen und Brand-
fthagungen in der Regel nid)ts anderes find, ald der Losfaufdpreis von nody fdymere-
ten Uebeln, die ver Feind jonft itber Perfonen und Giiter ded befepten Drted oder
Diftrictd verhdngt haben wiirbe. ' o
* Ueber die gbxgeid)euben Berhiltniffe ves Seefriegs vgl. Art. S’d)tffra[)tt.
Qiteratur: . Riftow, Der Krieg und feine Mittel. — Kliber, Guro-
phifdhes Bolferredht. — Wheaton, Elements of international law (in frang. Be-
arbeit. Eléments du droit international. feipsig 1852). — Heffter, Das euros
pdifde Bolfervecht ver Gegenwart (Berlin 1844). H.R.

artirungen , Leferungdansdfchreiben, Kriegsfubren, ebenjo audy etwaige aus fteates
e Grinden unvermeidlid) gewordene 3erftorungen von Privateigenthum (Jer-

i%:f[refd%:gi eégfg g:tngiqlfge gz‘:xnnbbeer ffavuzlurbb%n bie eutge"gde)n'[aufenben Snltlex;teey{erl:e;e‘rm(&[fzg
eltiftoidon ST s e, €0 cliten maditigen Reides bewirfen. Digh
elthiftorifdyen Miffionen, ne lingere Daner etned qrp it S
miglidy ift, fiihren in ihren Differen ] ot ats nidEY
; ! b L ihren D sen gans von felbft ju Verwid: { fefs
i;c?i(?e; eb{egj%;zbd)ttenggunbhd)fpt Der menfdylidyen @emﬁtlger burd)[ bii‘UIE%;g&t?tI: Lci)t[;;né :
(35t T gt df))aniec;) tegg’r?:l?&et?ege?.l) D@b eicr{;e fpdtere 3eit Died anvern werdes
Das Gine ift weni ftens durdy bi otticyeetenny Gultar e fet mag. '
fe“_e,‘le menfdylicher gefﬁgrt merbenc.[) égbfarltfé)[::;eg%@rtm rreidyt worden, baf bie |
(ﬂsr;i;tgt@ef;{ge I)(}Bgn mag, fo. gebt man dod) nidyt mebyr barauf aus
- un;nizo nngel,)ortgen bes fet'nl)[ic[)en Staats an Leben und (&igent[}u
g s tetrirettcb{enb Der Rrieg audy feberzeit fein wird, fo werben Dody ei entlid); ]
Tich b géIe ege immer fc[tem:r gefithrt. @erade der Bolswirthdaft muﬁgmefeflts {
gelegen fein, dag gemwiffe volferr’ed)ﬂid)e Beftimmungen die Befisthiimer ver
auf, ba biefer die Tendens hat, Gewalt vor Redyt gehen 3u Ia%:nbzeax%?rzegn;?: l;t?tf ]
ofer Bitrger, as e 4
fewinglisen & oejongeret, Sengen und Brennen wilder th’egébo%:ben abfrlflclizet:: k
bitet sur Dot an, ubt,onen, bas swedlofe Bernidyten von %eﬁgtbﬁmerﬁ Die nidt
thaten s I"ng' et ‘lB'e’l)rfdbigfett geetgnet waren, und hundert andere Gewalt:
el gtﬁﬁii‘?erg (S,Brfft%)iee;?ﬁ)‘:itfm[?? %emorben, weil die dffentlidye Sﬁeinu;?%d; ]
‘ ! i, ald frither pagegen qug i
gefittetften Rationen fein, fid) fiber gemiffe 6&3% %eé ﬂriﬁe)gaéd) I;rgﬁ.g ;r?@%i?lf%ﬁb%r?sf

Rrifen (Ab{ap:, Productionsfrifen, Geld:, Capitals Creditfrifen).
fSBgI(. u.fQ?. {Di?%lrt. Crevit, Speéulation, Abfap, die bgtfd)tebet_ten

Densjeiten i ) ot D¢ Bantartifel. .
~ wdbrend be&ru ‘{;;?;%F?[{gfléﬂrﬁgngutﬁd’ mcht mit Sidyerheit barauf gu redynen ift, vaf I Begriffund Wefen, Das Wort Krifié hat in der %o{fémtrtbfgf)aft,éiebre .
¢ : *Puncten darnady gehanbelt werbe, fo ift bei ecla- -~ in dielen Fallen, . B. in Jufammenfegungen wie Baumwolfrifis, Krifid in der -
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1 , Rrifen.

Krijen, ;
Dandweberei, Miing-, Sdyeidemiinyfrifig (wie beim Berfdinden per Sdeidempet
infolge ftarfer Gntwerthung es uneinlédbaren Papiergelves) Diefelbe Bebeutyv
wie im gerwdhnlidyen Spradigebraudy: hodybeventliche, ver (Sntfd)eibung nabe
viirftige Rage. Vermanpt mit diefer Bebeutung ift der beftimmte wiffenfq
griff der Krifis, weldyer fid) allerdingg nidt gans leidyt in of
gufammenfaffen laBt.  Rrifis begeidynet biernad) die maffenhaft q
auftretende 3af)Iungéunf&I)ig‘feit felbftdndiger witthfdyafer
Unternepmer )

Diefe 3ab[ungéunfﬁbigl‘eit fann im Doppelten Sinne vorl
“ftebt fie in ver %id)terfﬁ[[ung contractlidyer Q?etbinb[id)feiten 2
Jablung gegen pey Gldubiger, fest alfo pag Borhandenfein irgend wefg
(Erebitberbd(tniﬁ'e boraus, oder fie tritt alg Mangel an 3ablungsmittely (@
tern) sum Anfauf per nothwenbigen Befriedigungsmittel und an Productionsmitt,
(Gapital) jur {fortfegung der Production auf.  Sm erfteren Falle ift die Krifig e
@tebitfrifié, eine Banferottepivemie. Dies find die Rrifen, welde pom Do[Fgzd
wirthfdaftlidyen Gefidtspuncte qug vornehmlidy su unterfudyen finds fie hat man bei
orte Rrifig aud meiftens im Sinne, Bei ibnen liegt faft immer ‘eine mehr op
weniger weitgehenpe eigene Berfdyuldung per Unternehmer wor, Jbr Wefen bejteht f
Der maﬂ'enba?ten S?id)tgablung von fdlligen Sdyulden, unp gwar faft audnabmely
Geld {dulven. Daneben fann eine Crevitfrife die Grdyeinungen per anderen Yry:
tifen mit im Gefolge haben. Diefe leptere, sroeite Art hat aber oft ihren felbftdns§
digen Urfprung in unabmwendbaren @Iementarereigniﬁen, befonders foldyen gerftgrens
ber Natur, in grofen Mifernten (Theil von Ungarn 1863), llebe-tfd)memmung
 Geuersbrimften, in Rriegen und inneren Unruben, foweit bierdurd) eigenes (nicht ge:
liehenes) Gebraudig- unp Productiveapital gerftort wird, bedingungsweife audy it
natirlider (nidyt iy Hinftlidyer, durd) Menfdyen berirFter) Ueberproduction, 3. B
bei fortdauernden guten Ernten in per Landwirthidaft (vie landroirthfdyaftliche Rrifig 3
eines grofen Zheils von Guropa in den 1820¢r Jabren gephirt infofern jum Theil
biether). SHier liegen ftarfe Capitalze

tftdrungen unp Daber SBtobuctionéttifen, anbder:
feits natiielidye leberproduction und Abfaptrife por, Diefe Krifen find mebr den n

Deren und mittleren Wirth{dafts: uny Gulturftufen eigen (verwiiftende Rriege i.e. S,
der 30dbr. Rrieg, fdyledyte (Eommunicationémittc[}.

Die Crevitrrifis fest eine grofere Gntwideling deg Grepi ft
%Ifo eine Grfdyeinung boberer Wirt fdhaftsftufen, ein Rinp der Neugeit. Dag Wort

teditfrifig beseichnet dag Wefen per Crfdyeinung unp {dheint deshalp aud) nody
ben Borjug vor vem Worte Abfaptrifen, weldyed u, 9, Rof

{ i at det Speculant hier immer
: ; bit und die Speculation. [@ Der Sheattant Hler mner
e vl 3 Y Vit in o i eculirt, mament 1d)yn f G ot 1o
Derdienen. ~ Die entfcheivende Rofle unter den Urfachen der Rriﬁéd%;izlt %f:[rr%%r eebig‘l, s nur mit fe‘g?:b : l;%eb‘}zz fg‘;ﬁ}“},‘ﬁ[gi"ge Ball der Preife Ibgo;‘ﬂetl;‘e‘é‘d)mg"gzu gegc';u
Veffen Gebraudy unp Migbraud) Ueberfpeculation und Ueberproduction bervorruft. - 48 fann der fto o  Abfag , per Balbige Fall ! it s f)cfnnt ggiefe b gy
Der Ausbrudy per Rifis felbft wird veranlaft burd) die Nothwendigleit, Grevite ab-: g verurfadyen, ihr 8, in diefem Falle eine Hanbelsfrifis n 5018 borors.  Die Beo
sugablen, Sinfen fir Grepite (Hypotheten in ver Landwirthidaft, beim Hauferbau) 3 wdrtig eine m;fe-‘fp’ Ueberfpeculation mit Hiilfe ded ?ff’igrli . D Prolonga-
3u bezablen, durdy vie Unméglidyteit einer Prolongation deg Grepifs u. f.w. Abfap: 6pecu[ago;1 eh, Ueberfper o o fobg il "B gl
ftocfung ift in per Regel eine die Rrifig begleitende Crfdyeinung, meifteng Paft daher S nugung be en Gredite wird ed 3. B. uwgé‘db b ‘¢ forcirte Riufe aber:
det Rame Nbfagtrifen pag Wefen deg 1lebels Begeidynet er aber nidyt fo genau, wie - AN tion der abgelaufen o ncs et m}é i e
Der Name Greditfrife. ‘Fiy Rrifen auf pen Sondsmdcrften, wie i, . 1856 eignet fidy 3 ; verfaufen su muﬁ'e% oA iets oliden bem astpes ,imet Sy
e erftere Name ;. B nidyt immer, wenn wie damarg bie Sdwierigleit vorsy Sweife A malg gy fteigern. Das I D it bebunt i e
; eftirenven @iﬁ&ablungen liegt. Der Ausdrud @y bfrisf 8 ift 3 ) beg wabren ’?‘"%eb"gﬁﬁg?dﬂag um fo gewaltiamer. Der 3%“(‘;‘;‘1‘&‘}‘&” onjunctur

freefiibrend, weil bag Wort Geld vielveutig it . Capitaltrifig ip nidyt genau JES venn fdlieplid) ver g e et

genug, Hanvelsfrifen einfeitig, benn ﬁrifen’befd)rdnfen fidy nicht auf ven Raf: . lation exfolgt dann o

T ifchaffun;
4 in weldjem aus irgend einem Grunde die “;)“ﬁe“““geigzt“‘ [‘)%Btiﬁdz[g‘wg
gmelge, mnorauéﬁd)t[icb befonders [obrend werden, b. b. Meinung® fie ven in
‘eibnl%gsﬂ&frd)fd)nittsgeminn bieten %”533' (%E[?tigzllbetmf;ﬁ cine , Jpetn Sapital mit
0L finfti Conjunctur” befindlidyen utitel, h St
p gf)?[izb? %grﬂ lﬁ%er‘;b'l’xctimlt oder dem f-_@gn:ii[ rgl:c;)t‘:gﬂfig‘ 1?xlglf)ea[u8§géc°:!%mle oon ﬁ’;fi .
frifen fin i i6 in plosli gbredyen-
:;Q%?feanar&?t?eaeril&:t[citcfte fober bo?ué@ﬁd{’mecm??f‘o%g?r/ ggbﬁ‘i‘g[‘ga ccfl)lflmge. L i

o . ﬁtieg und dag nabe Enbde ine’ derung erleiven mug,
[ Der oDer Drohenbder Duction diefer oder jener Waare eine Yen erung g
g:t?fsﬁt;mseﬂfu%éfﬁ;uﬁ; beftcl))Jeznber ?ofﬁ?z;agt&néi?‘l)leltf%)c?i[tugﬂg\ix#es qu::ilgﬂeﬂu‘%geln
B ioted i dhnlidye Momente yerhett ge ie 2 la
ge[:,%ibi,e;;é"o:r‘ﬂff?;Ecg?i‘:t g)er Rauftga?n. nS e%tf?fti?fx%ﬁﬁ?ﬁ?nlgu};'ta::x?;er Bolfs:

ai L inen ungerodhnlidyen, iv diefer Abnormitit. Nusen
baisse, gritnbet ftc’{) auf einen : ftlidye G orrectis ‘mefe’t ‘

, t al8 vas wirthida eifelbaft. Sovweit et
wirth{daft, und dien lation find deshald gany ungweifelhaft. Sowe Dt
und $ered?tlgut;%r g;:g?%i‘i“b‘:t Speculation, namentlid “(bgirfpgfelﬁﬁgfg‘t 9;:&“ Py
gazgéaalee:?o[genben, Bierbei mitm{)itf{t { au%;ug:[)ei&;;?;g vont Angebot und Nac

i culation fann die heilfame ital in diejenigen Gandle geleitet
Rur durd) die Speculatior ieft und bad Gapital in Diejenig | Weife
t Der Preife bewir Dasg, fawirthidaft productivften Wei
frage und dami in der momentan fiir die Boltdwirthidaft pri hambel, welde
werden, in weldyen ed in | tigfte Beifpiel ift die Speculation im Korn jandel, weldye
verwenbdet witd. Das mw? ig vativ gegen Hungersnoth gilt. Aehnlicy gber
B A A M
bie Speculat o ,
bee ﬂ}rob%cyonum;be?;i ?c?[b:[ti'on Jn jeder epemh;ttv& [1;&;;(3;206) 5;;;1?6%233
2. Die le i ie if De [iegende Gonjunctur. 3
: fte 1 leidht die thr ju Grun 18 dienendes
Tk, il ver Routinier gisibnliden Shlages, e iae e Gowerbluct mur s
gﬁtébs?&mggittb%aftéotganwmué, et I;;Iaugatb fe“febéfﬁiginrd)t. Pyl Nf” '
i june en, wajren Uder £ sulation: Gonfum
bald, die Conjunctur su .[yeI)eErbe junctur um. .Bei der Hauffefpecn tion b
/ : ldgt vie Conjunc 1 sermefren, bie Sdger fillen
felne Gpeculationen ic Angebot, Production, Jufuhr ver , Fillt, 1m bie
und Nadyfrage vermindern, Angebot, erben gerabe die Bebingungen erfillt, 1 t
: 8 ftelgt. Dadurd 1 fon jest noch in derfelben Ridytung
fich, weil der Preis f t bie Gpeculation jebt o igtung
o Jo mup 50 entcenne i oon Sugebat urd Radifrage bl ¢
0 .
%;l'fd)mung der Preife bewirfen.

fegenn.  Gntweper -

tivefens voraug,

mannsftand,

h ird immer jurid:
nd bie Preife werden nur durd) den @tﬂ%&; gef%:liléit‘:.Gie\)%ic;e‘:;‘%éet, bigfa[tm
3 u S t, weldyer ity fen fann,
Hier Bnnen, qug Ridfidht auf pen Raum, mir vie Creditfrifen betradytet o : haltender, tf)?}e“:; m%e;egp@e?[légnneuer, nidyt mehr discontirbarer besable
etden.  Diefe Rrifen serfallen in befonperye (fpeciale) und in allgemeine, 3 P Bedyfel nidyt ling
Beive Arten werden bier getrennt unterfudyt. : .
II. Befonpere (fpeciale) Krifen.

e o ignal, sum
t. Dag ift ein Signa
. i8 &ut, Der %Ibfag ﬂOC'f : M it e (Sjrfuﬂung
{a“‘?fd;?b;ﬂ';)fffggﬁénbf?r?ﬁi 6£eculanten. fi)ler @‘[giegﬁ?xﬁg;tgt;?“g“?me“big' ‘o)ie
odjdlagen der 2 injteliungen erfolgen. itfette bilden (Wedyfel!),
Der Bevbindlidyfeiten, Jahlungdeinjtelin e eingige grofe GreDitfette b e
e Grentes Deict aus, Die s 11, b rebiloRglit sunddft entprunger,
eine Gr : '

1. Gypeculation. Gntftehung und
Berlauf diefer wie per allgemeinen Rerifen hdngen mit per Cntwidelung der gefdydfta-
mdgigen Syeculation enge gufammen (f. p:). Gine Speculation entfteht tm Han-
el und den anperen Sadgiiter producirenpen Gewerben regelmdgig in Dentjenigen




528 Rrifen. Rrifen. 529

fteigert diefe leptere nody mehr. Die Jntenfivitdt der Krifis wad)ft.  Ueber die v
felbft und die dabei auftretenden Cridyeinungen und darin ju ergreifenden %aaﬁg

nod einige veitere Bemerfungen in dem Ab|dnitt fiber die alfgemeinen Krifen.
4. Beifpiele von Waarenhandelgfrifen. Ju den widytigften und iy

 wort und die vorausfidtlide Conjunctur europdijder Waaren in den Bereinigten
'c#gtrctm?e?t), per Ldger ':r? erf:?r und aweiter Hand , unabliffige Beadjtung ver Beidyen
r 3¢it auf dem Gelbmarfte, der Banfausdweife (Banf von England , Franfreidy,
fufi eroyorfer Gitybanfd! wodyentlide Publication), ved Standes ved Didconts u'nb Der
mer nody hufigiten fpecialen Waarenhanvelsfrifen gehoren RKrifen im Kornhandg gBechfelcourfe, der Ein- und Ausdfubr von edlem Metall, genaueftes und fpeciellftes
im Handel mit widytigeren Golvnialwaaren, fodvann im europdifdjen Fabricatenerpoy j' tadium der Hanveldgefdyidyte, namentlidy der ftatiftifdhen Daten aus fritheren Sye-
handel nady fiberfeeifchen Blasen und, in einem gewiffen ufammenbange hierm Tationdseiten und Krifen. ,
im Handel mit Robtofen firr vie Jabrication, endlid) im Handel mit ven dup ' - 6. Andere {peciale Rrifen. Waarenhandelsfrifen fithren oft ju Krifen Der
friege beeinflufiten Artifeln. Begreiflich genug: je mehr Production und Abfas ein petreffenden landwirthidaftlidhen und induftriellen Gefd)dftszmeige. Die Sahlung firr
Artifeld von Bedingungen, weldye dem Ginfluffe ved Speculanten nidht unterfte pie auf Gredit verfauften Erieugniffe bleibt aus , die Falliffemente tm Hanvel wirken
unb nidyt einmal eine beftimmtere Borausberedynung geftatten, abhangen, um fo [ surind, der Abfap ftodt, der Credit fehlt, die Krifis bridyt audy hier aus. In wmges
ter fithrt die Speculation jur Ueberfpeculation, weil der Speculant die Sufun fehrter Nidtung ded Productions: und Abfagproceffes wdlst die Krifid fid fo von
Deutet, wie er fie witnfd)t s um fo leidyter droht natiirlich aud) eine Krifis. Dies Gefdyaftésmweig su Gefdydftdzweig fort. Begreiflid) genug bei Der heutigen weitgehen-
namentlidy von Waaren wie RNahrungsdmitteln und Robjtoffen, deren Production ng pen Arbeitstheilung und der damit in Verbindung ftehenden («Srebttbetfpttung, fo'.g.r%.
Menge und Giite vom Sactor Natur wefentlidy mit beherridht wird (Grnteausfally . fei ven in Den lesten 3wei Jabryehnten faft periodifdyen éRucE[d)Idgen, im diberfeei{dyen
von Waaren, deren Production, Jufubr, Abfas von fo ungewifen reigniffen, S Gabricatenerporthandel (3. B. Erporteur, dann Druder, Fdrber, Bleidyer, %ppre}eur,
bem plaglichen Augbrudy und Schlug eines Rrieged abhangt. Die Verhéltniffe fre i parauf Weber, nun Spinner, Robftoffimportenr und Producent, darauf Mafdyinen-
Der £dnDer find weniger befannt, bdie Conjumtionsfraft der legteren wird leidyt fibet fabricant, Gifenbiittenbefiser, Bergbau, Rhederei, Schiffoau u. f.w., jou. A.1854/55,
fdhdst, vie Ridytung ves Gonfums ju wenig beriidfidytigt. Jm diberfecifchen Grpor al8 fidh) vie Ueberfiillung ver nordbamerifanifdyen und auftralifdyen Macrtte ftrafte, das
handel find fich big in die neuefte Seit mit fajt petiobi?d)et Regelmdpigfeit in Furze RKnownothingthum wiithete). Jn den ﬂoﬁprvbuarenbep und veredelnden, in den
Jntervallen Ueberfitllung der Martte, Stodungen, Krifen, Waarenmangel, brillans Srandportgewerben, bejonderd in der RNhederei dyavatterifirt fi) die Ueberfpeculation
- Gonjuncturen, grofe Gemwinne, abermalige Ueberfiillung gefolgt. Reidytiinniges Gre ] * af8 wabre partielle Ueberproduction eimselner Gejdydftsyweige.
ditiren auf lange Friften, ein_unbejonnenes Gonfignationsfyjtem b o Yudyorigindr, nidt alé Rirddhlag von Waarenhanvelstrifen, tommen fpe:
fdhuld; die Langfamfeit de ciale Krifen in widtigen anderen Productiondsweigen vor, aber feltener. Die Krifen
an diefen Mifftdnden betheiligt. Der Fehler der Speculation im Der Fonbsmdrfte baben faft immer den Gharakter allgemeiner Krifen (1846/47, 1856),
mit davin, nidyt einmal die MoglichFeit, gefdymeige den Grabd ver Wabrfdeinlid) Speciale Krifen in gewifjen Actienunternehmungen, Eifendabn-, Bant:, Bergbau-
ungiinftiger, die Speculation Frewgender Greignifie mit in Rednung ju jiehen (eng: frifen ereignen fid) ebenfalld wobl. Gigenthitmlid) find Ueberproductionen und Krifen
lijde Rornbanvelsfrifis im Frihjahe 1847, Falliffemente nady vem Krimfrieg in: der Landwirthihaft und im Hauferbau, befonders der grofen Stddte. Mehridh-
wabrideinlidye enorme Krifig beim ploglichen Sdlup des fegigen amerifanifden tige fdjlechte Gruten, grofe Fortjdyritte der landwirthidyaftlicdhen Tedynif veranlaffen
Biirgerfrieges). Die Wiederersfinung und ver etfte Auffdlug von Adfagméarften und letdyt eine pldglidye fibergrofe Gapitalanlage in der Landwirthidyaft, und swar vor:
Besugslanvern haben aller fritheren Grfahrung ungeadyiet ftets wieder ju Ueberf gugsrweife eine ftarfe Benugung des Credits. Namentlidh vird viel umlaufendes in
culationen, partiellen Ueberproductionen , Krifen gefithrt (englijdye Krifis nad) v ftehenbed Capital verwanbelt, alfo nur ratenweife in ldngeren SBrobuctlvpépett_oticn
Aufhebung der Continentaljperre 1813/14, Krife nady der Groffnung des fpanif ‘alimdblich ivieder didponibel. Diefe Finftliche in BVerbindung mit jufdliger nati-
Gitdamerifa fiir den europdifden Handel 1823—25, nad) den Hanbeldvertragen mif Lidjer Productionsfteigerung (gute Eenten) driidt dann wohl Preije und Abfas fo
Ghina 1841, nady der Auffindung ver californifchen und aujtralifdhen Goldlagerss fehr, daf die Grundbejiger mafjenbaft jahlungsunfiahig werden, eine Krife ausbridyt
1849 ff. und 1851 ff.). 9Yus der Bedeutung ded Eredits fiir foldye Ilebetfpeculatio;ﬁ*" und jablreidie Subbaftationen erfolgen (landwirthidaftlide Krife ver 1820er Jabre,
nen erfldrt e8 fidy, bag in Den Perioden groger Greditfacilitdten foldye Rrifen befon neuerdingd minder intenfiv in den Getreideerportldnvern Guropa’s nady der Mif-
Derd leidyt vorfommen (europdifdh-amerit. Hanvel 1854), Lk ernteperiode 1853 —55). Wehnlidy ift Urfadye und Verlauf der :ijduferbaufperu[qt’m
Gin Kenmpeidyen fitr ven Uebergang der Syeculation in Ueberfpeculation i aenund Krifen: farfe BVoltdiunahme , Wohnungdmangel, Steigen der E)Rie;bptelfe,
LWaarenhandel liegt in dem fortbauernden Anwadyfen ver Rager bei gleidybleibendem maffenbafted Bauen, Ueberproduction, fein Abfap er neuen Wohnungen, Sinfen der
oder fogar nod) fteigendem Preife. Das iveale 3iel der Kornfpeculation nady M Miethen, Unfabiglett, die hypothefarijden Sinfen su zahlen. ,(erﬁsn pattleu_m Dent
ernten [aGt fid) wohl beeichnen: der Preig muf fo hod) fteigen, dag bid su dem Seit: Iegten Jabren in mandyen groferen Deutidhen Stavten, Berlin, Miindhen, jest in
puncte, in weldyem der muthmaaflidye Ausfall Der nenen Grnte mit einiger Sidyerhe Wien, — Stadterweiterungsbauten auf den Glaciggriinden —). Die fpecialen Krifen
beurtheilt werven fann, infolge verminderten Confums und gefteigerter Sufubr ns bemeifen , daf erft 3eit und Grfahrung die riditige Befdyranfung im Gebraudye des
foviel von den alten Vorrdthen vorhanven ift, um ein eventuelles neued Grntesr Gredits lehren miffen. - .
Deficit deden ju Fonmen. Bergleihende Productions: und Preidtatiftifen frihores: IIL Allgemeine Krifen. 1. Urfprung derfelben. Diefe entftehen jum
Theuerungdperioden Eonnen bier allein jum Anhalt dienen. Gerade per Kornfpeeus Theil mit aus ver Gleidyzeitigfeit mehrerer fyecialen Krifen, was bei Der innigen
lant madyt oft ven Fepler, mit Sidyerheit eine abermalige {dylechte Grnte an; Berfettung der modernen Wirthidaftsverhiltniffe, befondera der Erevitbesichungen
nehmen. ) erfldrlidy ift. . Aber vas eigentlidie Wefen der allgemeinen Rrifen liegt barin, bap fte
5 Berhitung von Ueberfpeculation und Krifen. Alg praven gewaltfame Riudjd)lige von Perioden allgemeinerer uebetfpe"culat'mn,auf faft
tive Mittel gegen die Urfadyen von frifen, b. b. gegen Ueberfpeculatio allen ebieten wirthidaftlicher Thatigeit find. Diefe Auffaffung (duft indeffen nidst
Dienen: die genaue Kenntnif der Productions- nup Adfasverhiltnifie ver Waa anf die alte Malthus-Sismondi’jdje Theorie von ber allgemeinen leb e3r=
eine gute, ta?d) verdffentlicyte, genaue Handels: und Productionsftatiftit, juverldffig “Pproduction (general glut) und allgemeinen Abfagtrifis hinaus (f. u.Ne. 3),
Taufmdnnifde Beridyte, vie aufmerfjame Beobad)tung des Ganges Der Preife, de wie fid) fogleich aus dem Folgenven ergiebt. : L o
ganbelébgwegung (Monat fir Monat), der Sollausdweife, der Ginclaritung - ju #en Die Entftehung allgemeiner Speculationen fteht ndmlid) mit einem widtigen
Gonfum, in’s @ntrepot, ver Herausnahme aus legterem (befte Controle fitr den Jm "7 Boltewirthidaftl, Gandwsrterbud. 34
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volfswirthidaftliden Gefep in Verbindung, weldyes die neuere Rationald yttomi
,[,‘Ienbengl bed Gapitalgewinng auf ein Minimum u finfen” beseidynet. fl)lioefobt;%?%i[:
egung bwf;él ®efees hat J. St. MLl gegeben, worauf hier su vermweifen ift. (6_
g;tten Den Lteraturnadyweis.) In wohlhabenden Ldndern fteht ver @ap(talgeminﬁ
tleftt;l Minimum gewdhnlidy nabe und ndbert fidy demfelben periodifd) mebhr, indem
brots er Ausdehnung der Gewerbthitigleit, des Steigend der Bevdlferung ber Ber-
efferungen bei Der Production, wodurdy der Gefd)dftdbetrie remtabler oder die Be:

sablung der Arbeiter woblfeiler wird, trop der heutigen Fodmopoliti i 3
Des Gfxptta[tenverfe[)ré, wodurd) vad Capital au% Qﬁ?tbem mitpniebtfi?:::ﬁttltd%st)?g)%
mit hoherem Gewinne abfivomt, die Anfammlung vor Gapital fo rafd) vor fidy su %
?eben pflegt, dap das neue Gapital nidyt [dnger ju dem bisherigen Gewinne Befdyaf- &
ﬁgung findet. Leibsing und Disconto fallen ebenfalls. Befonders empfindlid fitr
6l:t;mebmer und Capitaliften wird diefe Erideinung, wenn infolge allgemeiner 3

odung der wirthidaftliden Thatigeit, fei ed aus politifden (Furdyt vor Kriegen, 3

Revolutionen), fei e aus mercantilen Urfachen (Gefddftduniuit
. , mere( unlujt nady Hanveldtri
bie Potengen, weldje gewohnlidy dem Sinfen ded (Sapita[geminng) ;?ttgegeem;iltf;gi:

ie die Ausdehnung ves Vefdyditigungsfeldesd fiir das Capital, gefdwadyt, dagegen

bie Dag Sinfen beférdernden Pote i
’ ] nzen, befonderd die Anfammlung unbejdydfti
Gapitals, nody verjtarft werden (fo 1848 u. ff.). Died gefdyieht m?t meifetict? llftlg:teln

jenigen Epodyen nadh politifdyen und mercantilen Krifen, in welden nod) wenig Luft ~i‘

su activem Gefd)dftabetriebe wieder erwadyt, aber dod) fdjon wieder dev Muth der

Gapitaliften jur Fortleihung von Capital vorhanven ift. Die Gefdyafte gehen fau ,7

,die allgenteine Klage ift, daf fein Geld ju verdienen fei’, wenig Neigung jur Eut-

lehnung frentden Gapitald ift da, wdhrend viel digponibled Capital auf dem Geld-

marfte jum Leiben audgeboten wird, die Gourfe der Fonds und ¢ i
unp bse)r' Bin"édf)l;tﬁ (%)i[éconto\ fitr Wedyfel fehr tief fﬁﬂ%t. i Gffecten lact feigen
_ Die nadyite Folge hiervon ift a8 Derangement der normalen Erwerbs-
'ggm,fotgmenberbal'tmffe Der Gefdydftaclaffen und Rentierd. Da erwadyt beern: b:[l;)b
tg?w' tte allgemeine politifde und wirthidaftlidye Qage nidyt geradesu danad ange:
d)urI: n'b, ben Unternehmungsgeift ju ddmpfen, dad natitrlidie Streben, eine Audglei-
b g der. Ginbufen durd) Auffudyung neuer Unternehmungen, weldye einen befferen
tt ﬁrag, wenn and) auf Koften eines grégeren Riftco’s verfpredien, su geyvinnen. &8
:In'D et)’t eine fpecu[anpe Fendeny, weldye bald, unterftiist von dem niedrigen Digconto
fl?xﬁeg)mimﬁe&nge?t CIfz;lcgt 5uber[aggen‘oen Gredite (beided Symptome ved Capitalitber-
) elodft von Den bereitd ergielten grofen Gewi ing
Gefdydfte, u Speculationen im groferen IImfcmg% fgbrt. nnften egetrer newer

Dhne Sweifel ift bag dem finfenden Capitalgewinn juzujdyreibende Auftaudyen A

foldyer Speculationen an fidy durdyaus erwindyt i i
( ‘ und wirthfdaftlidy heiljam.
?gften etabtx{m per Entwidelung, wo faft nur nislide unter?tg))mfung)er? bi?:::t %lgénz
I:tblrung'gemffetmaaﬁen fchon enwartet wurde, entftehen, aft fid gegetlt die Specu-
ton nidytd jagen. Im Gegentheil, eine Menge der groften und widytigften Unter-

nehmungen, fiir veren Durdyfiihrung der Unternehmungsdgeift in .gevodhnlider Jeit - 4

felten rege und muthig genug ift, wiirden fchwerlich ofyne viefe fyeculative Tendeny

in’8 eben treten. Widytige sffentliche Untern et 4
: . ehmungen , wie Gifenbafhnen . A
fd)tﬁfaQrten, _groﬁe Bergbaw= und Hitttenwerke, %ablrifen, %anfe?t 1tﬁb$<$$§rfe g
gropartige Actienunternehmungen verdanfen wir meiftend diefen Speculations: k.

petioden.

Waarenhandeld{peculation, jo fberfdreitet i i

ande , aud) diefe bei finfendem Gapitalgewinn -

gnb Gapitaliiberfluf entftehende allgemeine Speculation leidyt Die rid)Lt?ge“Cgi?r:g

benél %net'tenlétamum wird fdyon ju viel auf einmal, ohne Beridfidtigung der Rr&fté
apitalmarftd unternommen und die Dualitdt der neuen Unternehmungen ver-

fiblechtert ficy, im dritten Stadium geht die Speculation ju immer gervagteren und

ju rein {dpwindelhaften @efdydften fiber, bei welden der wirthdyaftli

Gefdy , aftlidye Jwed des
tlittbe}:nef)mené gany 3utu¢, bie Ausdfidyt, rafdy durd) Ceffion bcg %etfbeg)iglgxg;gted)ié
- an diefem Unternehnien einen durd) den Ffinftigen Grfolg vielleidyt gar nidyt geredyiz

2. Ueberfpeculation. Aber wie vie anfanglidy faft immer geredytfertigte

Ruifer Y

ertiaten @ewinn ju madyen, gany in den BVordergrund tritt: (9 o . Man er:

fﬁebtgleid)t’ bag die @efahr ver Ueberfpeculation aus et %eni(fgu%:g:? .ﬁ,‘}gﬂ”gﬁwm

IMigbraud) des Eredits hervorgeht. Bon epodyemadyender Beveutung ift babei dad

Princip er Caypita {affociation durd) den Gredit, befonders dag'MAetienw efen
pet. Gredvir, V. S. 198). Durdy Unterbringung und Realificung von Actien fann
{etdhyt ein Agio auf den erft moh ju evwartenden Gewinn abgefddpit werden . nody
pevor Der leptere audy nur mit einiger Gidyerheit ju beftimmen ift. Die Gmiffion von
9lctien, worauf nur Fleine Betrdge eingezahlt find (Duittungdbogen), ober gar vou
"SBeted)tigungéfd)einen" (ohne alle Gingahlung) gum Bezug von Actien (Darmftadtet
Greditanitalt t. J. 1857) geftattet eine Speculation mit fehr wenig Gapital und be:
pentenden Gewinndyancen. Dasd yildefte Borfenfpiel fntpft fid) daran. Die Belei:
fung von HActien u. . w. purdy die Banken ermbglicht, wie die Benupung ved Cres
pita im Waarenhandel, die ldngere Dauer per Speculation, ndthigenfalld aud) in
einer Der Gonjunctur entgegengefepten Ridytung, und die Aufredjthaltung und weitere
Steigerung der Gourfe. Das Greditmobiliermefen , die Speculation auf die Specus
(ation, wie man ed genannt hat, befdrdert principie(l, varf man fagen, die Ueber-
fpeculation auf den Fondsmdrften, indem ed feine Aufgabe in der Grimdung imuer
newer Unternehmungen amd im Qerfauf von Actien gu einem mit allen Kiinften ded
Borfenipield I)inau?gettiebenm Ygio fudht und nothwendig diefem Jwede gemds
bie Speculationsdra fo lange 3u Gewinnften von  fraglidftem wirthfdaftlichen
und fittlidyen Werth ausnupen mup, al8 ¢3 mur irgend angebt (f. Art. Eredit-
anftalten). -

Yudy hier entfteht eine Ueberfpeculation dann befonderd Teicht, ywenn eine {pecu:
{ative Tendeny geitlid) mit dem Nuffdyup neuer Gebiete filr den Unternehmungdgeift
purd) neue Gntdecungen und Grfindungen, deren praftifdhe Durdyfiihrbarfeit bereits
erprobt worden ijt, ober durd) Weafall beftefender Gdyranfen fite die Ausdehnung
bes Hanbdel8 und der Suvuftrie gufammentrifit (Actienbergbaufdywindel nady der Be:
frefung ded fpaniidyen merifa und der Anerfennung ver neuen Republifen in Eng-
{and 1824/25, die Gifenbafrumanie in @ngland und auf vem Continente in Den 1840er
Sahren, in Oefterveich pamal8 und 1856, die Landereifpreulation in Rorvamerifa vor
ber grofen Krifi von 1857 nady der ftarfen Ginwandeung von Guropa befonders
1854/65 , und fdyon frither vor der 1837¢r Krifid in 0. 3. 1835/36, die Banfimanie
in Nordamerifa, in den 1830er Jahren in Gngland nady Heilweifer Befeitigung des
Monopsls der englifdhen Bank, und in Deut{dland 1853—57 al8 Reaction gegen
bie Bantpolitif Preufens und det grogeren Mittelitaaten, Der Greditmobilier{dyroindel
in venfelben Jahren, die Bergbaus und Hitttenwertfpeculation bejoners in Preufen
gleidyfalls in den 1850er Sahren). RNeue madytige Agentien, toie dag Gredit: und
Banfwefen, das Actiengefellfchaftswefen, bie Gifenbahnen wetben in der Boltswirth-
{dyaft yuerft immer leidyt mit Uebertreibungen eingefihrt. \

Bon Widytigheit ift audy die Ausdehnung per Speculation von den fogen. ges
{dyaftlichen auf die fibrigen Bevsiferungsclaffen. Da bie Grfpamiffe diefer lefteren
in dem Kodjentiidelten Greditwefen der Gegenwart meiftens and) in Bovfenpapieren
angelegt werden, fo empfinden diefe Elaffen dad Steigen der Gourfe wegen Des fin=
fenden Jinsfufes, wenn fie neue Ynlagen madhen wollen, ebenfall vafdy. Jinsre:
ductionen, gu welden Staaten und ®efellfdyaften Hiters diefen gimftigen Seitpunct
benugen , entziehen den fleinen und mittleren Gapitaliften audy fite ihre bereitd anges
legten Grparniffe einen Theil ved Jinfes oder Ded Ginfommens , an weldes fid) die

@mpfanger einmal gewdhnt haben (englifdye Staats{dyulbginsreduction 1822/23,
franyoftfdye nach dem Gtaataftreic) 1852). Da finden denn viel verfpredyende neue
Projecte audy in diefen Kreifen leidyt Anflang und Unterftigung. Die Wellenlinie
ver Speculation umfaft ein immer groferes Publicum und jmmer mefye Gapitalien.

3. Die Gontroverfe fiber die ,allgemeine Ueberproduction®™
Regelmdfig pflegt die Jeit allgemeiner fpeculativer Tenbeny aud) fitr die Spyeculation
in eingelnen efdydftsaweigen und im Waarenhandel befonders glinftig qu fein, fo
vag bei fid) bietenden Gonjuncturen leidht aud) auf diefem Gebiete ,allgemeinere”
Ueberfpeculation entfteft. Freilidy fann deshatb nidyt in dem Sinne von allgemeis
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ner Weberproduction und alé Rididlag davon, von einer allgemei
fapErifis die Reve fein, wie 3. B. Wlagltt)uélunb 6t8mongbintte.l5§a;g§t;
fpmd)gn, jene zbeoue' vom general glut, weldje namentlidy yon S ay Rica rbd
3. Mill, 3. St MALL exfolgreich wiverlegt und als Wiverfprudh in (e felbft. b
ber natitelid) audy als pgafttfd)e Unmoglidyteit nadigewiefen iff. ine wirflid ’a[[:
gemeine Ueberproduction von allen Gfitern und daber einen allgemeinen Abfas-
mangel fann e8 nidyt geben, weil audy in per Geldwirthidaft in lester Lnie Producte
mit Broducten audgetaufdyt werden, Wenn daher von jedein Product 3. B. voppelt
foviel erjeugt wire, fo wiitde damit audy die Kauffraft fidy allgemein ber‘boppeln
Was man alfgemeine Ilelgerfﬁﬁung Der Marfte nennt, ift meiftens nur eine partie[(é
Ueberfiillung derfelben mit gewiffen widytigen, befonders beachteten Waaren woneben
gerabe an andeven Waaren ein Mangel und daber ein Minug an Raufftqftl wm fene
erften lecmrel} 3u besahlen, befteht; 3. B. im Falle ves Abfasmangels firr ,%abricate
nad) einer MiGernte, wo ed den Landlenten und weaen der hohen gBreife den unteren
Glaffen iberhaupt an Sahlungsmitieln fehlt. MWo ?d)einbar wirflid) ein allgemei-
ner lefagmange{ vorhanden ift, wie furs vor und wakrend einer Handelstrifis, va
liegt Das Uebel wiederum nicht, wie ver jitngere M il[ mit Redyt fagt, in a[[geme,inet
ll'eberpr,obuctwn, fpnbetn in einem llebermaag von 6pecu[ationéfﬁufar{ durd) weldyes A
Die Preife der Gonfunctur entgegen su ftart emporgefdhraudt find. Dies gefhaly mit o g
Ditlfe des Eredits, weldyer mun ploslicy verfdywindet. Die ausbredyende Creditlofig- S -
Feit Demirft eine furse Seit lang, bap Jedermann fein Geld mbglichft suriifhalt %o A ;
daf t"n&brenb Defien, folange bie Krifis dauert, Fein Kdaufer von Waaren, » b ’fein
Berbdufer von Geld u finden ijt; Aud) Rofdyer hat in feiner ‘Bolemif/geéen.biéfe
Say-Mill’fde Auffaffung vody eigentlidy Feine Thatfaden angefiiprt weldhe 3u
einer principiellen Modification dicfer Lehre nothigen wiirden. Die '@infﬁbrug |
bed Gelves, bfré Auffommen eines eigenen Jjanbe[éﬁanbeé, die %enugung Ded @rcq
vits mgd)cn bie Grfdeinung im concreten Falle verwidelter und geben il das %Iué:
fehen einer allgemeinen Ueberyroduction, ohne daf die Milfdhe GrHdrung hier un u:
reidhend murby. Aber Rojder’s Ginwdnve haben Deshalb dody ver febr abfiract 6e:
faﬁ}en tl)evret}fd)gn Formel gegenitber den praftifchen Rerth, vie Sdwierigteit in get
Rrifid felbft richtig hervorzubheben. Der Bufammenbrud) ves Gredits und pie geitwei.
lige Unluft ver Geldbefiger, fid) ihres Gelves ju entdugern, fithren ju gany denfelben
@rfdjeinungen, al8 wenn die Theorie von bder allgemeinen Ueberproduction Tidhti
ware. Died ift bon der anderen Seite nidyt immer binldnglidh beridfichtigt motbeng‘
Rur 3. St, Mill mady fidy audy bier Feiner einfeitigen DBertennung der praftifd)et;-
gggd)e {q)zxgtg. ?ebegb% Eeme;ft liegt in Diefer Auffaffung ver berﬁblﬁten Controverfe
ein Grund mebr fiir unfere frithere Bevo itEri
oty o o, mefe frithere B rsugung ve8 Yusdruds ,,(Srebztfnfa,’?
4. Der gefegmdpige Chavafter der Speculationg eri ‘s
Hrfprung der allgemeinen (. . affo »allgemeineren”) ueberfpecu[at?vn;Dlztgnﬁr%?:é
in bem_@jefese bes finfenden Gapitalgeminnes madt es etfldrlid), daf diefe Phanos:
mene giemlich regelmdfig periodifd wiederfehren und in ibrem Berlaufe felb 3
eine Gefe gma'ﬁugfelt, eine gewiffe fefte Periodicitgt seigen. Man hat gerad
biefer not'I)menblgen Bolgerung ywegen die hier vertretene Auffafjung ver allgemeinen .-
@pemIthnsperwben angefodyten : die Anfidht involvire einen nidyt jugugebenden
organifden Fehler Der modernen Bolfdwirthfdaft. Allein es liegt Bier fein §
ler, fonpem nuc eine beftimmte Gigenthimlichteit des Wirth{daftsorganismus v
Diefe Eigenthamlichfeit bildet eine Berfudyung fiir die wirthidaftenden Menfert
. im Fortgange der Speculationen in Uebertreibungen su verfallen und damit unven:
metb[tdz Handelgfrifen f)grborgurufen, Und erfabrungdmégig unterliegen die %tem
fdyen biefer Berfudyung immer wieder: alfo ein ,organifdyer Febler” unjeres Ges
fyledyts, wenit man fo will. Gthifde und materielle Factoren wirken audy bier innigw
3_u-famm-en. Gin tieferes Gingehen auf diefe Frage hat su Analogieen der wirth{daftz
lidjen .@anb[ungen auf diefem @ebiete mit anderen guten und bofen
fitbzt, %[ngmeu} muBte man ficy mehr und mehr libetzeugen, vaf vie fdyeinbar wills
Hirliden menfdlichen Handlungen von beftimmten duperen Urfadyen gejegmapig b :
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perefdyt werden (Gefepmdpigheit der Heivathen, Selbitmorpe , Berbredyen u: {. w.).
Sn dem Falle der Speculationsperioden und Krifen liegt nur, vote ei allen menfdy-
fidyen Handlungen, die lberaus fdywierige Frage vor, in welder Weife Freiheit utid-
RNothwendigleit incinandergreifen. Hier muf ed geniigen, anf viefen Sufamutenhang
unfered Thema’s mit dem grofen philofophifden Problem hinguweifen. ey gefes=
mafige, periodifde Chavafter ber Speculationen und gewiffer mit diefen jufammen-
hangender wirthfdaftlidyer und focialer Grideinungen, befonders ver Greditwerhilt-
niffe ift ibrigens nidjt nur deductly aus anderen Lehridpen abgeleitet, fondern gerave
durd) viele neuere Unterfudyungen and) inductiv feftgeftellt worden. Von befonverer
Widytigleit find die von Gilbart, Bl Juglar, Sdaffle, von mir und Anderen
angeftellten Beobadytungen iiber die Periodicitdt ver Creditbenusungen bei den Ban-
fen, ped Noterumlaufs u. f. w. Man bat aus diefen und dhnlicden Beobadytungen
iber bie Preife, die Bewegung der Gin- und Audfuhr und der Lagerbeftdnde Gereitd
einige empiri{dje Gefege ableiten Fonnen, welde juverldffig genug find, um nady ihnen
bei Dem Wiebereintritt dhnlicher BVorgdnge in Finftigen Fdllen mit jiemlidyer Be-
ftimmtheit die Art und Rafdyheit der Weiterentividelung vorausfagen ju thnnen. E8
lagt fid) 3. B. aud dem Stande ded Banfportefeuille’d und der Umlaufdfumme der
eingelnen Banfnotenappointd unter Beriidfidtigung der bigherigen Bewegung ver
Preife und Ein- und Ausfubren auf die grofere oder geringere Nabhe einer Krifis
fchlicgen. (Bgl. bef. die Arbeiten von Juglar und Sdyaffle, {. Qt. unten). 8
ift flar, daf die Theorie ver Krifen auf diefem Wege allmahlidy eine freng inductive
Wiffen[daft werden fann, — Das Jiel ift: eine fo genaue Grfenninif ves Gefepes
ber Er{dyeinung, daf in jedem Stadium ver Entridilung der weitere Verlauf mit an-
ndhernder Beftimmtbeit im Boraus angegeben werden fann. Die Crreidybarfeit die-

~ {ed ieles audy hier, wo man 8 mit willfirlidyen Hondlungen der Menfdyen u thun

at, evgiebt fidh aus den Ergebniffen Der neueren ftatiftifdyen Unterfudjungen anverer

?d)einf)ar willfittlidyer menfdlicher Handlungen. Grofe allgemeine Krifen trafen
@ngland, dad Land entwideltfter Creditmirthidyaft, 1525, 1837 und 1839, 1847,
1857, etwa alle gehn Jabre: auch hier eine gewiffe Periodicitat,

5. DieUeberfpeculationund die Banfen. Dag periodifde Auftaudhen
fpeculativer Tendengen, der Ueberfveculation, der Krife gab natiiclidy ven Anlap ju
mandyer theoretifden Unterfudyung iiber die Urfachen ber Krifid. Die bedeutjame
Mitwirfung ves Credits fonnte niemald verfannt werder. Die jundchit Betheilig-
ten, die Praftifer, verfuditen fi mit juerft in der Analpfe der Eridheinung, liefen
fid) aber wie immer fo audy hier vom erjten Yugenjdyein blenven und betradyteten die-
jenigen eingelnen Factoven nidyt nur ald Haupturfadyen, forvern meift gleidy als all:
einige Urfadyen, weldye fie al irgendwie mitwirfende jufdllig {elbft beobadhtet Hatten.
SDie?e gang vereingelten, niemald wiffenfdaftlich gepritften ,Erinhrungen”, im Grunde
dod) mite eine’ Summe von Borurtheilen, weldye durd) Suthat eingelner gang ungenit-
gender Beobadjtungen einen inductiven Grfahrungdbeweis bilden follten, dienten algd:
dann in weiteren Kreifen ald BVafis fiir eine Theorie der Ueberfpeculation und Krife.
Ridytig wurbe die Moglidyfeit ausfdreitenver Speculation auf den Mifbraud ves
Creditd guriidgefithrt, aber immer wicder ward, je nady vem Yeblingsvorurtheil,
die Benugung ded Creditd in irgend einer beftimmten Form und die
Unterftiigung der Speculation durd) eine befiimmnite Art von Creditanftalten
{Banten) ald alleinige Urfadie der Ueberfpeculation und ded Creditmifbraud)s be-
geichynet. Am [dngften Hat in Nordamerifa und Grofbritannien dad Jettelbant:
wejen, befonderd vie Freifeit der Notenausgabe fleiner, miteinander concurrirenver
Banfen alé Sindenbod dienen miiffen. - Nody jent ift diefe Anfidyt tm grofen Publi-
cum Ded @ontinentd fehr verbreitet, Hamburg ftedt gany voll von dem Borurtheil,
Prifivent Budjanan felbft wagte nod) nady der lepten Handelstrife von 1857 die
Sduld allein diefen Banfen uzufdieben. Ein unparteiifderes wiffenidaftliches
Studium der Handeldgefdidyte und Statiftif ver friheren Krifen hat gelebhrt, vaf
fene Anficdyt ftets fehr libertrieben, mitunter gany frrig war. Ricdht einmal in Rord-
amerifa, gefdyweige in England watren die Settelbanfen fe die primdve Urfache
ber Rrifen. Das riditige Verftandnif der Function der Banfnote in der Credits
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~pot und yodhrend ver Krifig, ald die, weldje ein gut geleiteted BVan
cgiebt e8 faum. Die directe Staatdunterftigung ift im Gangen entfcbieben"befmriﬂid).
-@egenwdrtig witd man in England gewif nid)t mehr, wie friber mitunter, Dagugreis

-

Krtfen:

dy unbedeutended Ereignif, ein einselned Faliffeinens, wm den Miferedit weiter ju

-perbreiten, die Gourfe, Breife fallen, Niemand creditivt mephi  RNismany. fauft die
~Rrifis ift ba und verbreitet fidy anf ‘Den Fonds: und %aaren‘i?td'tttet:f:?x:‘i‘b‘,,{f !

. Ynbere wirthfhaftlich gevedtfertigte und Hebeutend mitffdméj;(%ﬁ[fgfm{ﬁet:ﬁtb
weefeit: bietet,

fen. In Hamburg fupplivte 1857 die Staatshiilfe die Hilfe einer ordentlidyen Vant
nut mangelhaft. Allgemeine Moratdrien (Rio Janeiro nody 1864 !), Susdpenfion ves
Wedyfelved)ts over widytiger Puncte deffelben (Hrt. 29 . D. . O, 1857 in Litbed !},
andere Audnahmegefese im Eoncurdverfahren u. {. w., foweit diefe Sefege eine rired:
witfende Kraft 3u Ungunjten der Gldubiger haben witrben, die Ausgabe vou Papier:
geld mit 3wangdcours u, dgl. m. find redytdwidrig, allo durdyaus su vermeiden.
Und vennody ift Ummandlung der Scdyulvgejese und uneinlosbared Papiergeld, va ed
fa an ,@elv” feble, jededmal wicder dagd erfte Berlangen ved Routinierd! (Hamburg
1857!) Moglichite Befeitigung der etwa beftehenden gefeplidien Schyranten ver freten
wirthidyaftlichen Thatigleit, Aufhebung ver Wudyergefepe (Preufen 1857), etmaiger
us: und Einfubrverbote u. {. w. ift erfprieBlidy, aber felten von grofem Grfolge
mitten in den Krifen.

Die Yufgabe der Banfen gerade im lepten Stadium v or der Krifid und in die:
fer felbjt ift eine hodyft widitige. €8 gilt vor Allem, durdy redytjeitige Creditbefdhrdn-
fung und Didcontofteigerung die Speculation gu sibmen, die Ginjdyrinfung der Ge-
{dyafte itber eine [dngere Periode hingusiehen, dadurd) ven Credityujammenbrud) in
ver Krifid felbft moglidyft absufdywdaden, wenn nidt vermeiven ju helfen, den Abfiup
ped baaren ®elvesd ju Hemmen, fo vaf nidt julest auf einmal eine enorme Didconto-
erhdhung erfolgen mug, yoelde nun threrfeitd die Kufid nody erfchmwert. Hier hat fidh
die tidytige @e?d)&ftépolitif bei grofen und feinen Banfen immer nur allmdphlic) vurdy
pie Grfabrung nad) mandyem Fehlgriff eingebiirgert. Die Banf von England beging
1825, 1837, 1839, unbd ebenfo nody unter der Peel'fhen Acte 1847 ven Fehler, viel
su fpdat ven Disconto ju exhohen. Biel beffer war thr Verfabren {don 1856 und 1857,
Die nordamerifanifdyen, befonders die Newyorfer Banlen haben nad) grofen Fehlern
rodBrend der fritheren Krifen {. F. 1857 aud) ridytiger opevirt. Die preup. Banf hat
i. 3. 1856 die Ueberfpeculation ungebithelic) mit unterftist. Aber mit Genugthuung
ift su conftativen, daf die drei grofen maafgebenden Banien Guropa’s, die englifde,
franydfifdye und preufifdhe fammt den fleineren Banfen und i. . 1864 vor dem Aus-
brudy einer eigentlichen grofen Grevitfrifid, su weldyer fid) im September und Octo-
ber die Geldffemine ju fteigern drohte, durdy ifhre Frge und befonnene Gefdyftsfith-
rung bewahrt haben: die ungefunden Elemente {dhieven eingeln ausd, eine Banferott-
epidemie ward vermieden. Daf ed nidyt der Jwangsjace der Peel'fdyen Acte bedarf,
um eine tidhtige Gefdyaftsfihrung su lernen, zeigt vas gleidye Verfabren der franyd-
fifdyen und preugifdyen Bant, ver erfteren felbft unter dem Rapoleonidmus.

Der Kernpunct ded Uebeld in den gébepuncten der RKrifen liegt in dem an die
Stelle des bisherigen ju weit gehenden Vertrauens tretenden maaflod iberirie:
penen Miftrawen der Befiger ved baaren Gelded ald ded gejeplidyen Jah:
lungsmitteld. Aud) der gewdhulide Credit fdwindet vollig, allgemeine
Grevitlofigfeit tritt ein. Hier giebt e nur Einen Weg yur Abkitlfe : dem wirklich
folpenten Kaufmann muf elegenheit oder vielmehr nur die Audiidyt auf Gelegen-
beit, ficd) @eld yu ver{daffen, erdfinet werden. Die Gefabr ift, hierburd) dag fo widy-
tige @efith! der Selbjtoerantwortlidyfeit su ertddten oder vod) Ju [dhmen, den berbien,:
termaapen der Krifis jum Opfer Fallenden zu vetfen. Die praftifde Schmierigleit
alfo liegt Darin, ywifdien diefem und dem wirflidy folventen Gefdydftdmanne ju un-
terfdjeiven, der geeignete Vermdgensobjecte befint, um allen Verbindlichfeiten gerecht
werden ju fonnen, aber wegen andbleibender ahlungen, verweigerten Ereditd, Un-
tealifitbarfeit Der Nctiva die baaren Mittel jur Besahlung feiner falligen Sdhulben
nidyt hat. Diefe Unterfcheidung der Schuldigen von den Unfdyuldigen fann aber und
ift erfabrungsgemdf audh mitten tm Trubel ver Krifen von gutgeleiteten BVanfen ge-
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Rrifen.

Landeddlonomiecollegien.
nifdyen Politit dev civilifirten Bitfer, die Ausbilbung ver eingelnen BVoltswirth-
fugu einer wirthidaftlichen Ginbeit und Weltwirthidyaft, ver Auf{dhwung ves

efend auf dem Continente, vas Staatsanleibefyitem Franfreidhs, Dejterreidys
-anderen Staaten gaben diefen Capitalmaffen das groBartigfte Befdydfti-
. Kein Wunder, dap aud) die Krifis ves Sabres 1857 bie etfie eigentlidy
fale war. Ju bet Periode von 1848—57 fand eine ver grofiten wirthjdaft-
Tmgeftaltungen ftatt, welde jemals in einem fo furgen eitraume erfolgt ift.—
. tng, flacfe Papiergeldemifiion (uneinlésbares) bildet in der Regel sunddft audy eine
(:D'é“’mé) und bag nog 4 f fhipitalvermehrung pro tanto, bid die entfprecyende Werthverminderung erfolgt -ift.
idi leffte Fallen der Gourfe” unp Peeif ; fGeas i e fiibet daber aud) leicht yu Ueberfpeculationen (Defterreich 1851 f.).
] ; ¢ nur eine geredht, Gni 8 . iteratur: Sinfende Tendeny ded Gapitalgewinng: I, St. Mill, Polit.
: caf: 8. 4. Gap. 4 (D.v.So etbeer, 2. Aufl., Hamb. 1864, &.546f.). Allgem.
Teberproduction: Sismondi, Nouv. princ. d’écon. pol. (2. éd. Par. 1827) v. L.
113 ff.s Rofder, Anfidht. v. BVolfdwirth{d. (2ps. u. Heid. 1861) in v, Auff. 3.
re v. b. Abfaptrifen, S. 293 ff.; J. B. Say, Cours d’écon. polit., 3. part.,
h. 35 James Mill (BVater), Glem. d. Nat.of., (D. v. Jafob, Halle 1824), 4.
ap., 3. Abfdm., bef. ©. 332 ff.; 3. St. Milla.a.O. B. 3, Cap. 14, — Ueber
banbeléfrifen: M. Wirth, Gefd).d. 'anb.fnf.,’ (Grantf. 1858); Rofdyer's o=
nee und reidybalt. Auffat; Toofe’ds Gejdy. v. Breife; Maclepd, Art. comm. cri-
sis im Dict. of polit. econ. (Lond. 1863, v.1); €ddffle im Staatsworterbud,
B.4. ©.638f.; Coquelin, Du créd. et des banques (Par. 1848). — ue{)er
fe Krifid von 1847 (meift mit bef. Ridf. auf Bantwejen) Evans, Comm. cris.
847 (Lond. 1848); meine Beitr. ;. Lebre v. d. Banken (Lp;. 1857) ©. 191—
9214, — eber die Krifié von 1857 : Evans, Hist. of the comm. cris. of 1857/58
~{Lond. 1859, viel actenmdp. offic. Mater.), Derj. Facts, failur. a. frauds (Lond.
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mit Ridf. auf d. Banfwe). in d. Difd). Viert.j.fdyr. 1858. Heft1; Derf., 3. Lehre
p. . Handelsfrifen, 1. Art., Tiib. Jtfdyr. f. Staatdw. 1858, &, 402 f., (audy itb.
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meine Theor. d. Peeldjen Acte (bef. itb. d. Wirffame. d. Grevitfyfteme in den Krifen
felbft) ©. 257—318. — Ueber die Periodicitdt ver Krifen :c.; CL Juglar, Des
~eris. commerc. et de leur retour périod. (Par. 1862); Gdyaffle, Siib. Jtfdy.

Landesdfonomiecolleginm. , ’
Wo der Staat fid) nod) berufen glaubt, dem BolfSwohlftande feine unmittelbare
Fiteforge susuwenden, muf man darauf Bedad)t ne[)meq . eigeme SBe!)B’rben niederju-
{egen, Denen die Uebermadyung und Forderung Der berfcf)xebengn vo[fémtrtf)fg)aft[tcbm
Ehdtigleiten obliegt. -Meift hat man nidyt umbin gg’fonnt', in fo[cber} Behorden her
vorragenden Levtretern der betreffenden Gemwerbsymweige Sip und Stimme einguvdu-
men, obue diefelben gu wirtliden Staatdbeamten ju machen. So entftanden jerte Be-
horden gemifdyten Charatters, weldye, theild aus Staatdbeamten, theild aus evwdblten
Rotablen beftehend, bald ald Gewerbe:, bald ald ndedeulturrdthe, Lanbesddfonomie.
collegient u. f. w., ver oberften Behorde ald fachtunvige Stellen und jur 521{)1;6{}15&1;%
erbtreibenden
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