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exister entre les grands pays du commerce et
de I'industrie. Autrefois, les affaires moins liées
ne s'engageaient pas sur une aussi grande
échelle supportées par le crédit. On travaillait
en vue du marché que I'on connaissait, dont
les besoins ¢taient limites. Aujourd'hui c'est
pour le monde entier qu'on travaille, et quoi-
que au premier aspect la demande semble de-
voir étre illimitée, cependant il y a des mo-
ments ot la production est insuflisante, d'autres
ouilya €ngorgement, mévente, par suite de
I'élévation continye et trop rapide des prix.
Cela tient aux conditions générales de I'indus-
trie, a la puissance des engins, & l'immobilisa-
tion de capital nécessaire pour supporter la
concurrence, et a I’impossibilité, une fois en-
gagé dans cette voie, de s'arréter sous peine
de pertes considérables. Jadis, en dehors de
ces conditions, il Y avait, il y a encore du ma-
laise, des troubles; mais comme le crédit était
Présque inconnu, on ne rencontrait pas de ces
suspensions terribles qui entrainent tout dans
leur chute en rétablissant I'équilibre des prix
bar une réaction trop vive, La guerre, la di-
sette, Jes épidémies Ctaient des fléaux trés-
puissants; aujourd’hui I'abus du crédit parait
I'emporter sup eux. En Angleterre, c'est sur-
tout depuis son intervention que les crises se
sont régularisées. On comprend comment les
affaires au Comptant ne peuvent jamais les
Produire.

Quand le credit opére activement dans les
transactions, il arrive un moment ou, apres
quelques difficultés dans les échanges, un peu
d’hésitation se manifeste, il faut faive inter-
venir la balance métallique. Les banques, pour
défendre leur encaisse , élévent I'escompte ,
c'est alors que I'on dit que la crise éclate.
Plus le crédit est grand dans un pays, plus la
circulation est active, plus les crises sont in-
tenses. Le crédit disparait complétement dans
Ces moments , restent les transactions ordi-
naires au complant, Maijs est-ce a dire que ces
perturbations se produisent sans cause appa-
rente, sans qu’aucun fait extérieur étranger au
commerce soit venu troubler mateériellement
ses relations. C'est ce que I'étude des causes
Va nous apprendre.

Causes des crises. Les Symptomes qui pré-
cédent les crises ne se distinguent en rien des
signes d'une grande Prospérité; les entreprises
et les spéculations de tous genres se multi-
plient ; le prix des produits, la valeur des
terres, des maisons s'élévent ; la demande des
ouvriers s’accroit, le taux des salaires hausse,
I'intérét, au contraire, baisse. Ajoutez & cela la
crédulité du public, (qui, & la vue d’un premier
succés, ne doute plus de rien, et Je goit du
Jjeu qul se répand en présence d'une hausse
continue et s'empare des imaginations ayec le
désir de devenir riche en peu de temps, Enfin,
un luxe croissant entraine des dépenses exces-
sives, basées moins sur les revenus que sur
I'évaluation du capital d'aprés les cours cotés.

Les crises ne paraissent que chez les peu-
ples dont le commerce est trés-développé. 11 ne
saurait cn etre question dans les pays ou il n'y
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a pas de division du travdil, nji de conimerce
extérieur; plus le credit est restreint, moing
on doit les redouter, .

Les disettes, Jes guerres, les révolutions, les
changements de tarif, les émprunts, les varjg.
tions de la mode, de nouvelles voies ouverteg
au commerce, voila les principales causeg in-
voqueées tour i tour. Mais leur véritable Crité-
rium serait de Jes voir, dans des circonstanceg
semblables, reproduire les meémes effets. a)-
heureusement cette relation evidente entre Jeg
Causes. et les effets est assez rare dans Jes
phénomeénes sociaux et dans tout ce qui touche
d la vie. Dans cette incertitude, on invoque
successivement les causes les Plus contraires
pour se rendre compte des mémes faits. On g
le droit d'étre surpris de la légéreté, de Ja faci-
lité avec laquelle I'esprit humain accepte tout
ce qu'on lui Propose; il est tellement avide de
se rendre compte, que lorsqu'il ne trouve rien
de mieux, il se paye de mots. ‘En effet, la mul-
tiplicité méme des causes que l'on invoque
suffit, il nous semble, pour prouver leur peu
d’efficacité, Puisque, alors qu'une seule devrait
suffice, on en accumule un grand nombre; or,
comme elles ne sont pas toujours réunies , op
peut penser, en les éliminant une & une,
qu'aucune d'elles n'est déterminante, puisque
Sa présence n'est pas indispensable pour pro-
duire le résultat attendu.

La cause déterminante est ailleurs; elle est
la conséquence d'un étatantérieur qu'il faut étu-
dier avec soin. C'est ce qu'en médecine on ap-
pelle la prédisposition. Le froid, par exemple,
est la cause de beaucoup de maladies : chez
I'un d’un rhumatisme, chez I'antre d’une pneu-
monie, chez un troisiéme d'une pleur¢sie. La
cause restant la méme, le résultat est pourtant
tout différent. C'est Ja prédisposition locale qui
fait pencher la balance dans un sens ou dang
un autre, et la Preuve, c'est qu'en son absence
le froid ne produit aucune maladie sur un indj-
vidu sain. 1l en est de méme pour les crises;
Ce sera mnotre tiche de le démontrer. Nous
nous attacherons & déterminer quelles sont les
circonstances dans lesquelles elles se dévelop-
pent, et les causes 4 la suite desquelles elles
éclatent. Mais nous insisterons surtout sur les
conditious indispensables 3 leur existence, sur
les phénoménes constants que I'on observe
alors en dehors des causes si diverses, si va-
riées, que I'on invoque selon le besoin du mo-
ent.

Pour résumer en une seule Pproposition le
résultat de nos études sur la matiére , nous
dirons que les crises sont la réaction naturelle
de nos eflorts en faveur de l'augmentation de
la production poussée a 'exces, et siles crises
sont plus intenses de nos jours que dans les
siécles derniers , c'est que nous disposons ac-
tuellement de moyens de production inconnus
4 1os péres. On devra donc s'habituer a 'idee
du retour périodique de ces tourmentes com-
merciales qui, Jjusqu'ici du moins, paraissent
une des conditions du développement de la
grande industrie.

L'impulsion donnéc au travail est telle que,
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pendant quelques a{mées, les matlért?s p;‘e:
miéres suffisent a peine aux u_lanufactm es, les
importations et les exportations augmentent
sans cesse, puis tout a coup tous les canaux

i sont remplis, il n'y a plus d’écoulement possi-

ble, toute circulation cesse et une crisg éclate.
Tm;tcs les spéculations s’arrétent; I'argent,

& i t, dimi-
. si abondant quelques mois auparavant, .
. ;ue ; la réserve disparait méme, les appels

nds continuent; on ne peut y SatleaII‘Ci
1dees f?itres flottants viennent sur le marcl]xs‘.
de 1a dépréciation de toutes les valeurs, obli-
gation de se liquider dans les plus Mmsuvaises
conditions. Ces écarts, ces excés de la spé-
culation, sont trop dans lg n{xture humaine
pour qu'on puisse les prévenir par aucune
meosll:;ga on étudie les comptes rendus oﬂicxela:
publiés pav le gouvernement et les grangeb
administrations publiques, on est‘frap‘pé d ux;
fait trés-remarquable, que les chiffres offrgn
d’eux-mémes tout d’abord: on y tro‘uve_ es)
périodes croissantes et décrmssar'xtes‘ qui sﬁ
succédent avec la plus grande régularité. !
en est de méme des tableaux des dougne;.
du prix moyen des céréales, des 1'elevesd u
mouvement de la population, du cours gs
fonds publics; partout le méme résultat se
manifeste, et partout nous trouvons une cgn:
cordance parfaite avec les comptes rendus des
bag? :f);s examinons les comptes rend}ls offi-
ciels de la situation des banques de l'ranc‘ef
d'Angleterre, des Etats-Unis, on ne tarde pas
a reconnaitre, au milieu des divisions nom-

617

i - I
es de leur actif et de leur passif, que
g:x%l;schapitres dignes de la plus grande atten-

tion.
(1:°e Is.gnééveloppement des escomptes et des
avances; .
2° La réserve métallique ;
3° La circulation; tes courants
° Les dépots et comp .
fesL fien;ppremiers surtout présex;tent ung
marche tellement identique et réguliére d.?pls‘
les périodes de crise et de prospeérite, qu'ils
devront nous servir de guide pour les recon;
naltre et pour nous indiquer si _le dange_r es‘
proche ou éloigné. Les deux derniers chapm‘eb:
la circulation et les dépots, ne p'résent'ent pa§
la méme régularité, leurs oscillations n'ont pas
le méme caractére; leurs écarts, beaucoup
moins considérables, peuvent se manifester en
I'absence des crises, par suite de quelques
besoins particuliers et locaux, sans influer sur
la marche générale des affaires. )
Nous allons donc porter notre attent!on sur
I'étude des faits que nous venons de sxgna‘]er.
Des escomples. Le developpement de I'es-
compte suit une marche réguliérement ascen-
sionnelle .pendant un certain 1tombre d.au-‘
nées, six & sept ordinairement, pour arriver
4 un degré triple ou quadruple du point de
départ; alors il s’arréte, présente un état de
stagnation pendant une ou deux annges, se
reléve et atteint souvent un chlm'e‘enonne
au moment ou une crise éclate. On s efl con-
vaincra en jetant les yeux sur le tablcau qui

suit :
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Liquidations. . .

i ‘es 'éle 111 mil-

De 17994 1804, I'escompte s'éléve de !
lions 4 510 dans I'année la plus prospég'e.(IS‘OZ),
retombe a 503 imillions, atteint 630~ml]|l0ﬂb au
moment de la crise, et redescend a 255 aprés

la liquidation.

Le méme phénoméne se présente six a sept

PRIX MOYEN DE L'HEGTOLITRE.

Années d’abondance. e
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i ¢ préce t ac-
Le maximum du prix du blé précede ‘e -
compagne toujours les crises, le tableaun qui

is dans la premiére moiti¢ de ce siécle, ct
g:)llilcidc parfla]litement avec toutes l.es révolu-
tions, les guerres, les épidémies qui se renou-
vellent périodiquement dans notre pays. .

Comparons maintenant le prix du blé¢ aux
époques de crise et de prospéritc.

Années de disette. i Cr‘li\-s.
. . 24’55 1804
ISO?“““'”“.‘:: ...... 34 84 1813
T AL s LR 36 16 1818
T SRS 22 59 1830
S9. ..ol S8 5k s 22 14 1839
B 29 01 1847
Tl o o o o 0 s 0 0 0 0 0 . T 29 32
1. Ll 30 75 1857
S

précede en fait foi. Le minimum ne se rencontre
pas toujours dans les années prospéres, comme
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