,\ gtaaiﬁ - '“?Eextlmu
(@ntl)flnpabw

yammtlichen @taatéwtﬁenfcbaften

fitr

alle Stanbde.

Sn Berbindung mit vielen der angefehenften Publicijten Deutjdhlands

heraudgegeben

wen

Harl von Rottecdh we gRarl Welcker.

@rttte,

umgearbeitete, verbefferte und vermehrte Auflage.

Hevaudgegeben

bon

Rarl Welder.

Stebenter Band.

Leipyig:
g W Brodhaent

1862.



Pandelétammern  Handeldtrifis

einber bejteht nidt meby, audy befinden fidy fegt oft in den Hinven :
pitalien, al8 frither im Vejip vev veidhften anb'cug,cfeumafgn 1::“;*, »
bex gr»ﬂm-ﬁﬁﬂbfmgfﬂumﬂﬂm fdyon davim ald eine vexgangene ju betvadyen,
pent gegentodrtigen Vevhiltniffen audroldntigen Golonien feinen jv grofen 2 :
fegen vermag, ald ed tn den vovigen Jahrhundecten mit Redt gefdaf.
nbelsfammern, { Gewerbe: und Handelsbammern. :
anbelSPrifis. Dicfer eigenttich evit in allevnenciter Jeit typifd oeworbseg
begeidhuet denjenigen Juftand allgemetner Grebitverwivvung, aus welden eine meby
per umfangreide Jablungsunfibigteit innerhalb faufmdnnifder, gewerblider ober fi
Rreife pervorgebt. Wiv mitffen ben Veguiff mdglidit allgemein faffen, ba mit mit
@rideinungen benannt wevden, bie nad fehr widtigen Beziehungen hin voneinander o
den. Dad !)Bo.rt fel_bft it bvigend gav nidt wnglitctlidy gemwdbhlt, inbens die ‘Jlraneifunbi' 0
sem DBovte Reifid einen Sujtand begreift, dev fdhon Lingft vorhanvene Woel im menfeil
Organidmusd gum Audbrud) treibt und die Veffevung oder den Untergang !JDI‘&II{]SINEC--
waltenden Reaften der Natur felbft ibevlift, Dasd ift nun and) dasd eigentlic) Wefentlidye
fogenannten Handeldfrifis, vaf fie vad fdon feit langer Jeit Kranfpafte tm Berfehrdorganid
mus in vajder @&tung auf oie Spige treibt, fovaf die ungeberdigen Krdite ver Natwe all ‘
@invidtungen fpotten, die man worher geteoffen hatte, wm ibn gefuid gu evbaltew, wnd |
veriudte Hitle nur Nebenfade bleibt.

Die Hanveldfrifen find ein Theil dev allgeneinen Menfdengefdidte. Je nad) den
paltniffen und Stinumungen eine Jeit oder nad) den Hefondevn Anlagen wud Bejt
gen ded [eidendent @eiverbdbreifed it Uefprung und BVevlauf dev Kriftd ein gang an
Die Guidheinungen flnd nue in ihrev Oberilide piefelben, fie Dangen aber gang inni
e aufanuen, wad allgenein die Jeitgenoffen audy in threm fonftigen Wivken exftveben,
vollendet fidy, wenn man die Sadye nod fdydrfer aublictt, tn den Hanveldfrifen ein Theild
politifden Gefthichte cined Bolled; mit uno in der gangen Gutividelung dev Krifis geidynet ¢
febr fdaxf dev vorfevvidenve Biloungdguftand einer Jeit ab, und in dev Degel ift o8 diefer ¢
er feine Rriftd gugleidy mit duvdmacdt. Die audgebrodhene Handeldtvifis jist fogufagen
®ericht ftber die Stinden und U Berfdreitungen dev vovangegangenen Seit. Sdyon davauds
fidh evgeben, dap die ALHiLTe gegen Hanveldfrifen nidht b eingelnen Magregeln liegt, fonbern
it dev allgemeinen Vefferung nrenfdlicher Ginfidt und vev SQuitdnde wnter ven Wenjden. Die
angeblide Sidyerheitdvorfehr gegen den Qudbrudy einer newen Grifis ift vegelmapig nue ein Ge=
qebnif bev qulegt gemadhten Griabrungen fiber etngelne Worfommenbheiten wafrend devjelben,
and fie Dalten melft bet dev niditen Kvifid wm fo weniger Stand, ald deven Audbrudhy vou da
mal® nod gang unbefannten Factoven abhingt,

m die etgentlicdhe MNatur der Handeldrifen jdhdvfer evfajfen u tdnnew, ift e evforbecli
it elne fuvae fiberiidhtliche Gejdhidhte eingutveten. QBir miffen dabei dag, wasd das Wejen ded
HandelBoertehrd, ven Hanvel felbit, namentlich audh ven Geid: und vov allen den
gerfebr Betvifit, ald Gefannt vovaudjegern. (©. Handel.) i

Man beginnt i den Davitellungen dev DHandel8trifen mit dev Law'fden Peviove, Die
sann ald eine eingelne rounverbave und in fidh abgejdbloffene BVegebenbeit obne Beziebung
pie Jeitgeididitebebanvelt. Wedbalb jie abex fo gefommen, wedbald namentlidy pad X
@vftem etne Jeit lang in Franfeeidy fo fehr profvevivte, wird, abgefeben vor b '

Septiefuifl, tn dev Negel wenigev evdvtevt. Und dody lag i dev sicnﬁic{;én Oleidhye
Ahnlichen englifen und holtanifden , Sdwindeld” «- died duvdhaud faufmannd
in feiner Weveutung genug Gefannte Wort gebraudite man fdon lange vov der W
bernen Begeldnung |, Handeldfrifis” — gentigende Bevanlafjung, dad allgemens §
lighe Wroment jbdvfer bevangugichen, d. 6. die gefbidtlihen Urfachen ju untevjuden, 08
dhen ;‘“5 fidy damals ehite foldhe SRvifid vollgieben mugte. Allgemein gefafit find dieje
?:: i}*;:‘f:\t;:\:n bed ‘&t\}‘xtu‘-} b bev hergebradten Bildung in ibven bighevigen BEW
derannaben einer Unnvilgung in betden, die fidy in fenen gleichaeitigen A8

{dben, englifdhen 3mb boltinbijhen Entwidelungen vollyog.  Franfreich, England WHE
ll:‘n“; ‘F:r::\‘tf:;‘l‘i({au{'ﬁ{g":;““ inn‘cm Sexvilttungen bded ‘Drc.iﬁigg&brigm .R‘rieg_\sl t
e £ abigte , atgangen, fle Datten fidy vielmebue gevade in diejer SHE
flevn flaatliden Formationew aufgefduoungen, aber gany fret von Vefdivig
e bodh nidst qeblieben, Ludwwiy XAV, und feine Vovgdn b \ Negiment, Nideliow W
i, Batten, wan ibven volitifhen Sroed b o i * |
. S gegen dad Audland gw evveidhen, bie
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Handelstrifis ot

e -ait ped Lanped vidjichtelod veridleudert inbi {

= angielle Rvajt ded Landed vUHHE erf evt. Wlle felbftindigen Gri

151:::‘ Ruanfreidd waven vemt unbejdrianten tiniglidgen Willen untfrgmti;i:,l‘lg-‘:‘s‘n e

I;:r Feine Ofentlidhen Freibeiten wmebr. l%lB.aé nodh von Sdeinfreibeit gevettet war ":% v

at® e fovmen und ftand wefentlid in feinem Jufammenhang mebr mie b;: eS:?tM’g”
eveflen

yien Menge. Qudwig XIV. war fein genialer Regent wic Napoleon L., per frog et
+t von

uniel

ael QW
;:“:‘“",‘_‘.;,_mnu Ruiege Ginvidhtungen innerbald dev bitvgerlidhen Sphiven getvoffen, vie i
anae Ubevlebt paben. Jenev gerftdvte vielmebr die alte WMadht ded Adeld, lieh o t “fb
siten duikdfenden WVovvedte gegenitber den andern Stinven, und ftdet ded fn:zbcrn ‘Z?lu:‘fm m
sen, aber dod mebv vittevlidhen Tveibend impfte ev ibm die Hofmanieren und b'lt’ ut:m ubt‘ro:
Dife ein, Die ramald unendlidh viel grdger wav ald beutigen Tags. Ebenfo wurde brro.tﬁai s
" ren Veveid Wniglider Autovitdt und DOfjher Abbingigteit gezogen, dafite ihm ab trné
Dragonuaven vollbradte ., Glaubendeinleit” ded Landed gewdbrt : Gine leidi l a‘ et‘ e
¢ augere Woval und dancben eine innerlide Unmovalitdt, deven ’-B-eifpict et J‘{t{e ia felbi
5 bebeveidten nllcﬁﬁimlimnSul}ﬁnbcunbgtiﬁcu tief indad Privatleben ein. In t:t‘:%g!bl:’nﬁ
s rhlechte o\ sta XIV. bie Ki P e 3
“",:I:,I: Suftand Luvwig XIV. die Finangen bradte, trat fofort unter feinem Nad-
In England batte i die glovveidhe Revolution’” von 1638 vollzogen, aber o8 traten aud
sie, wwie o8 faft TdHeint, unvermeivliden Folgen eined jeden gewaltfanien Brudh3 mit der Ge=
ididte ped Ranbed ein, indem ver Anhang dev frithern Jeit durd) Litge und Duedd %crfd;mﬁ-:
rungen gegen Pic neuen szftiix_'.tr anftvebte und den Stempel fehwl" Berfebribeiten :;ie[fa(f) aud—;
auf die wewent Wadtinbaber itbertrug. Selbjt eine gewijje 1lu|‘trtigfeit‘in pen Gefitblen ber
Wenge gegenitber dem weuen Kinigtbum lief fid) nod o lange purdblidfen, bis die Verjiab-
rung dev Nevolution eingetreten war. Aufevvem war aber aud England inlgm"ée audndrtige
RKriege und eine ftavke Sdulvenlaft bineingevathen. . Dennod begann gleidzeitig vas eng:
iihe Wolf, dem feine Offentlidhen Freibeiten gevettet, feine Grwerbsthatigleit namentli nad
n Golonien aududehuen. Jn (;S‘xlg\axzb vollzog fich der Ubergang juv neuen, in Frantreid
nfrott dev alten Jeit, und folde Ubergangdperioden, weil fie bad Hexgebradie und bie
dmungen in nothwendigen Gegenfag bringen, find faft jededmal burd) Criverbstrijen
sordent, o jie nidt in eine politijde Revolution ausjdlugen.
tand tear nidt mebr paffelBe, wie ed aud den Befreiungsdfimypen gegen Spanien
randgetreten tvar. @3 Dielt fih Bereitd mebr duvdh die Jegenfeitige Giferjudht von Jrant:
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rei® und Gngland ald durd eigene Kraft, und fein veutider Urfprung verleugnete fid aud
it in ver Jertlitftung feiner Dfentliden Ginvidtungen. Sein Hanveldgeift batte beveits die
Dberband ftber feinen volitijden Geift gervonnen.

5 . 3

inem Nadfolger in dev Regierung, dem Regenten Rhilipy von Orleans,
1 fo vergweifelter Art, vap dev Sauberfinfiler, der fie gu Beffern unternabm,

nen aufaenommen tvurde. Diefer Sauberfimitler wav Jobn R, geboven
rab . per Sobn eined Golojdmiedd, der nad damaliger Lanvediitte aud

6. Sm Sabre 1694 war in Qan’'s ®eburtSort bie evfie Bank im

& gegrimbdet worden. Allerlei Fabrlidfeiten entgangen, Batte ev
woig XIV. angetragen, Dev aber von dem Hugenotten nidt Hevient
patte diefe firdliden Beventen natiteli nidt. Gv braudte judem
el Staat jondern aud fire fidh und jeinen ibm an Ungebundenbeit abn=
Das gange ftille Lajter am Hofe Ludivig'd XIV. war im vollftandigiten Gﬁ?iﬁmuﬁ

edlicht getveten. Law erDielt vom Regenten gunddit die Grlaubnip jur Grunvung

et Prisatbant son 6 Ml Qvred in Actien 3u 500 Qivred. Die Bank nibernabm 8, pent

nlauf ju Hefdrvern und oen Qinsdfuf Herabjujegen, und das gelang ibr aud §I.1"§
audnebmenves Gejdif in Geojaden fo gut, bafi feine BWan€ febr bale 3u emer
36ant erbaben wurve. Der Staat jollte ober rollte an den grogen Gervinnen deT

e e =

(]

Antheil nebmen. Die Henne legte o viel goloene Gier, dap Law nadeinander @cmralrﬂﬂff
%t Steuereinnabmen, Inbaber ded Mingregald und endlich Ankaufer dev gefamnrten @f;tfj
1Buld wurve. Mit ol diefen Unternebmungen ging vann die Grindung der befanuten b?
";""'*‘:‘Q'ffﬂ"i)a"t Hand in Hand, eined abenteuerlidhen, auf Unfenntuif aller ““ﬁ’uﬁt:m':
Serbiltnifie begrimveten Projectd, dem aber bie Leidtgliubigleit der grepen :’2";‘9‘1“ i
Husfibrung odllig gleidFam. Ofnehin hatte Taw neue vielperfpredhende Sb”:ﬁ"; - ;‘;m,g
3eiest. Gin tidbtiger Shriftfteller im Fade der Gelproivihidaft, Horm PR




Berfpredhungen fonnten un fo ehev Gingang in Frantreiy finven, ale
Beit Blendeten und im Grunde viel Ridtiges enthielien, g!}fnn i!ét: :agu 1
von Gold und Silbev anfimpite, weil fie ihren Swed nidt eveeidhen, wenn
fitfcungen fich audfprad, weil jie bad Lanbd in Armuth fiivzen und den Kin
wenn et den Werth dex Miinge in ihrem innern Gepalte und nidht in ber
woenn ev tm Gredit elnen Gufag fite vie feplenden Untlaufémittel fudyt, wenn ex ble
talien buvd) die Veveinigung gu einer grofen und frudjtveidhen Madit exheben wilf
offenbar feiner Seit, namentlidy der damatigen dtonomifden Biloung Franteeids wi
geeilt. Abev er vervarb bie Wivtung feimev vidytigen Grlenntnif theils durd) Beimif
riger, theild burd die Ubextveibung bev vidtigen Jveen.” Das Hauptoervevben .118 i
im felbft; Laro hatte ent{dhieden die Spielevnatur, bie wol vidhtig ju combiniven im €
aber bod) im Selbjtvevtvauen gu viel auf bdiefelbe Kavte feft, Die andeve Ouelle pes Be
bend lag in den Jeitgenoffen. Vel dev tief eingveifenven Sevviittung aller Sfonomifden.
bilmifle Franfreichs vuvdy eine willtiteliche und ungleichndfige Handeldgefepgebung, bel
@eld: und Berjdwendungsudt e hohern Kreife dringte fid) alles in allen Schidyten per!
nﬁl_&nmg jur Antheilnahme an den hohen Gewinnen der Law'{den Unternehmungen,
einigermagen gefunben Vevfehrazuftinven Hitten die alfo entftanvenen Ubertveibungen fid) ni
malé fo weit auddefnen fdunen. Wiv wollen Hier nidht im eingelnen auf die Schilvevung §
Rue Duincampoix eingehen, veven BVovgdnge ven wefentlichen Ghavatter an fid) tragen, b
einer bie Ubertreibungen ded anbern vergvdfevte, jovaf bie Law’'{den Papieve einen fabe
Gurs exveidhten, Man rdufdte i vielleidt fdon wenigexr {iber ben walhren Wevth die
pieve, ald man dennod davin ju Handeln fortfubhr, folange nod) ein Dehrgebot dentd
Serth ift vor allen Dingen Meinung, nuv varf bie MWeinung nidt ju audfdeifend werbs
Der Sohn ded {dottifhen Goldfdhmiedd war icat e Abgott Franfreidyd, dem die Grofen
ved Hofd fidy in der vemitthigenditen Form nabten, fie, die ed fonft entehrte, buvdh ehrlichent
werh iy Vot ju verdienen, und bdie fogar im folzen Stanpedberouftiein fidy einen Hefonbem
@ingang sur Rue Duincampoir vorbehalten hatten, Dan bevidytet von fabelhaften Summ
‘die eingelne unter ben Grofien, abev audy viele Leute niedern Standed durd) ven Actienfdy
gewonnen hatten.
Der Tag der Abvedynung fam, Die Kiligern hatten beveitd angefangen gu ,vealifiven
ibre Papiere in veellen Giitern, fo fody diefe audy im Preife geftiegen waven, angulegen
penfen und Midtrauen viffen, ie Hfter died vorfam, wm fo mehr ein; bie Gurfe dev ﬁhp
ten fidh nidt mehr feigern laffen, die @evvinne dev Unternehmmmngen entfpraden nidt
mefe pemGurfe der Wctien, und veifiend frdmten daher die hohen Waffer yieder ab, X
viefe Miditedbmung Hemmen: ev gab dem Wetall cinen feften fPretd ‘gegen Papier,
pen Biefenhanvel, ev fegte ven Pureid feiner Actien und endlidy felfft pen fetnes Pa)
Bexab, fury, ex veagivte mit allen Seiften gegen vie Symptome, in denen ficbﬁ *'
Umidoung jeigte. Natitelidh waven diefe Bemithungen vergeblicy, und Law, U
Brangt von feinen gaflreidhen Jeibern und Feinben, mufite endlich weichen, unb mit i
per gange papievene Bau jufammen. Franfreidy gevieth damit in einen Ruin Hinetn, @
fpdter nur die grofie Revolution 8 vetten fonnte, Gin tragifhes Schidial wax o
grofie Finangmann bid an fein Lebendende, dad ex 1720 in Genua fand, den ®
aufgab, wieder an die Spite bev frangdfifdhen Finangen bevufen ju werben.
Wit vem Untergang Law's finbet die Groberungdepode Lubwig's X1V, erft
lidgen 2b{dhiuf. Das alte Frantreid) hatte in ber nun eintvetenven villigen Hfon
idhbpung feine Grpanfiondfraft villig verloven, und nur nod) der Serfegungsdproceh !
big gum Jahre 1789, In Gngland hitten gang dhnlide Schwinbeleten, die dovt um
piefelbe Beit heveinbraden, dhnlide Folgen haben Ennen, wenn dafe(bft ver Staat
madt und fo die Diittel gehabt hiitte, vad Bvfenfpiel ebenfo gemeingefdhelicy yu m
fhon parin lag ein wefentlidher Untexfdhien, daf, wenngletd) die Siibfeecompagnie
brief burd) Regierung und Parlament evhielt, body concurrivenve Actiengefelljdha
vor allem bie Bant von Gngland felbft, und daf audy fonft ver Buivatunternehmun
vollen @pielvaum bewabhrte, Aufierdem wav o8 in England nidt moglidy, die ga
tung ber Staatéfinangen in ben Beveld) viefer Gefell{daften 3 glehen, und man it
Berfudy einer Grleidterung vev nady bamaligen Begriffen {don fehr hohen Sta
'\‘:“‘:"1“- Gefahrliher hitte bie @adye allevdings werden Wnnen, wire o8 dex engl
e verfudyte, gelungen, in Tegterer Wegichung afd erfolgrelder Goneurrent
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Handelstrifie
- ifveten, Deum it bev Bank ftand ver Staat {don lange

ol ‘:;Mran niederholten fidy nun in ven allgemeinen Sitgen in G in engern Bev -
u 31ah: Franfreid porgefommen waven: das Actienjpiel futete m,' biefelben Borgdnge,
wit 1 iy vie Seit jede anbere nugbare Thitigheit. Aber wie gej 19 in bie Hdhe unb ver=
prantdt® 0. pev Siibieegefellidalt, bie fibyi o e Belagt, man fhielte nidyt blos
i pen Actien Dex =4 o t, Dte ubvigend weit weniger luftig wie bie der Mi .
wt gait, aber nod immer bevenElich genug angelegt waven, fondern, und iiftifippi-
51‘_'&&}{; fretendert -‘b‘at}lamemémtbotﬂ, aud mit gum Theil gang mat;nﬁnn?m tmg ¢ined ba-
:L " 9(ud bie .‘Be}q-utftbri.t baf bffannt[id; iven Gurd, fobald babei ® dg‘; t%nmkn ein:
Der ST erfolgte, indemt vie Sitvfeegefellidaft ben concuvvivenden Privatgejelljdaften ,ulﬁ'
= vie SHULD beimafi, daf ihre eigenen Actien nidht vedyt mebr gehen wollten, ernfii oy v
ging wOD pieftrenge Wieverholung ded eviwdhnten Berbotd im Parlamente b;u:d;f tld, ju &t&
Riyte fie aber Den _C?iuubeu an fid) jel0ft und vief thren eigenen lntergang bm::g Bi, Damit
silen Smergen fite den Staat und fitv eingelue, aber dod) nidt mit einer fo I;u er unter
Fludt wud 10 ganzliden T)emlgl:niiﬁtung eintvat wie in Franfreid). Die nun folgng:mm
eate vic Stmben dev Gejelljdaft in @ngland ebenfo blof wie in Franfreidy; 8 eigte fidh jebo
sai bad Berderben nidt fo Hod Hinauf und nidt fo' tief hinab gefreffen Hatte, und niﬁbg’g
rer Sdhaden einmal gejdehen wav, Blieh eher eine Gritarfung ves englijdhen Unternehmungs-
qeifted guriid, der num jein Lefrgeld begablt Hatte. ;
Die Holldnder, welde beveitd in ver WMitte bed 17. Jahrhunderts ihre Tulpenfrijis gehabt
patten, deren Grirterung jum Theil auf vas Gebiet ver Piodiatrie gehdrt, waven, wie gejagt,
1 YAnfang ved 18. Jabhrbunbderis die bepadtigen Nadyahmer der Frangofen und Englanber.
Jever Bitrgermeijter trieh ju Actienunternehmungen jum Beften ped Gemeinwefenéd an, wad
9 ivdter natitvlid ald Sdaden derjelben fevausdftellte, wifhrend die Reidern der Republit
sivect mit Qondon und Parid verfehrien.
Die fur bier bevithrien Handeltrifen biloen gewiffermafen den Grengfiein der neuern
3eit.  Dad difentlidye Sntevefle, dad fidh bidher faft allein den Kriegen und ven religidien Fra=
gen jugewandt atte, verjudhte ed diedmal guerjt im weiteften Umfange und an den widtigfen
Bunften ped damaligen Guropa mit ®eldfragen. Die Misgriffe lagen gum Theil in der gro=
fen Unbefanntidaft mit diejen Dingen und dem Weltlauf, anbererieitd ift e8 aber aud) quferft
frappirend, in wie hohem Grabe alle fpatern, aud die raffinivtefien Eniwidelungen des Nctien=
Tvield in jener Seit beveits peuflid) hervoriveten.
Nur mit furgen Jiigen wollen wir die Rrifis 0ed Jahres 1763 bevithren — der dagwijden
liegende Panic vom Sabre 1745 war rein englijd), veranlaft durd) die anfingliden Siege ded
Bratendenten.  Die Krijid ded Sabred 1763 Hatie ihren Mittelpunft im ndroliden Euroba,
in Standinavien, in Hamburg und in Amiftervam und namentlid) in piefen beiden legtern wid-
tigen Handelfplipen. Sie liegt am Audgang ded Sicbenjabrigen Kriegs und ift ald eine divecte
Wirfung deffelben und ded parauf erfolgten Friedendjchluijed ju begeidnen. Denn dbad ift vasd
Ververblidhe aller etwas linger dauernden Kriegiithrung, gang abgejehen von Dem ungehenern
Sapen. den fie unmittelbar anvidtet, dap untex ihr und gu ifren Jweden Snduftrien und
irthidaitlide Thatigleiten vielerlei Avt von dex gejunden Bahn abgelentt werden. G4 ijt die
Berbeiidaifung von Gelomitteln exfordevlidy ju Smangscontributionen oder u mebr ober wwe=
niger ixeiwilligen Anleiben, 5 miifien fiix den Krieg ungeheuere Lieferungen Beiorgt}tnhh&
dugerjlen Anfirengungen gemadt werven, um pie Kriegdjdhaven nur einigerniafen wieder g
efeitigen. Dad yoar nun in den fieben Sahren, welde dev grofie Kbnig faft gegen bad gange
topa durdyuedten hatte, aud gejdeben, und bie Berwirrung war nod groper §
durd) bie duferit GevenElidien Mingoperationen, welde ex fid) 3u Sulven Fommen lieh, unb "
denen er Radabmung bei deutjden Firften fand, die nidt viefelbe Gntfduivigung Der

) ¢

H

a3

Ramburg und Amfterdam , weldhe von ven RKriegdoperationen fait ganglidy verchont ge=
waren, Batten an Den Anleibez und Riejerungdoperationen ded Kriegd ven W

iy ntheil genommen, Hamburg freilid aud in feinen niafern Begiehungen jum be A
Binnenlande an den foniglidhen Mungfalidungen manden Shaden gelitten. Jm 9‘,"3” b
b Berfehr diefer obendrein neutralen Stabt aufevordentlidy geftiegen. % per nidht
meift unfeflbaren faufmdnnijden Gerinnen war aud jencr Shwindelgeift “m?;:'m, o
;j‘fb unb nigt hodh genug gewinnen fann. Grhalten und gefteigert warde ¢F BU coiiden
5{‘_’"““ Wedieloerkehr, ver jeine Ausliufer gugleidy nad Amftervam und v
Reiden Batte. Das Gigenthitmlidye einet jeden folden Pericoe lieat aber nut
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paji dev feeiwillige Nidlauf nuv {dwer oder gav nidt berwerttellige
ftend fo lange widt, ald, wie e8 b6id auf den hHeutigen Sgtg glfd)i:%i%
an pas Gnbe cinex giinftigen Gonjunctur nidt gevn glauben mag. And
Ten ift e indep demt Giugeluen meift nidt wdglidy, vou ven hohen Preifen
smhm_@emﬂmm fidh quriicfgugiehen, will ev wicht auf jeved grbfiere Gefd
nod auf jeden gebfern Gejdiftagevinm vevzidhten. Um fo unuumltfnmér britt ‘
(!:%-e ein.  Dicdmal fam fie vou Amjterdant, wo ein Haus, vad jid) mit feinen
tief in mannidfade Speculationen eingelaifen fatte, bei vev NitckEehr in die neven
Berlegenheit gevieth und jeine Sablungen einftellen mufte. Biele angefehene ha
men, auf welde die proteftivten AWechiel guvitettanen, muften vem Anfof fﬂmﬁ u ,
fuspenviven. Man hat in jener Seit in Hamburg fid) ver Tdufdyung Hingegeben 9
man aur 2as amterdamer Haus aufredt gebalten Datte, ver Stury vevmieben woT
Man jandte 'qaf;er aud ein eigened Senvidyveiben mit Anerbietungen ux Hiilfe nad) Ami
ab; ed fam jeved) 3u Tpdt an. Aber twie fpdteve Gufahrungen gelehrt haben fitte man
amijterdamer Haus wol nuv gu feiner eigenen grifern Befdyivigung aufredt 'erbatten fone
penn defjen Stodungen waven fein bloper Jufall, fondevn gingen aud bev gangen Sadjlage
pov, und vov allem war einmal jenes Midtrauen eingetehrt, das im faufmannifden Bevtel
wod) fhueller und ververblidher um id) gueift, al8 vovbev die Pevtranendfeligheit e fpiterne
fihittternven Folgen vorbeveitet. ; y A
Die hamburger Krifis atte audy im weitern Deutfdland fHwere Folgen. Ihve Sindey
wnrde in Hamburg gevade wie faft fundert Jafre fpater Bei etner dfnliden BVevanlaff
Betheiligung von Gtaatdmitteln verfudt, diedmal invef nuv puvd) BVor{diepen von
aM. BVeo, auf couvante Waaren feitend ber Qomivalitit, ver dantaligen Hanvelds un
fabrisbehirve in Hamburg. 9Biv werden fefen, wie. diefer yevfehrte Reins bei den wwe
RKrifen fovtgenudert hat. .
Nody 3wei Krifen erfufr man im 18. Jafrbunvert, Heide an pefjen Audgang und !
veranlaft duvd) die ungeheuere Begebenheit, weldye, objdon fie evit am Anfang ihrev ewve
jden Ummdlzungen ftand, dennod) fHhon grofe Vevlinberungen auf pev Kavte Guropad
gebradyt Hatte, die Frangdjijde SRevolution. Beive Kuifen, deven Ausbrud evit nad
dung dev eigentliden innern Revolution exfolgte, waren jedody ihrer Natwr und ifyremt B
nady fehr veridieven. Gngland Hatte ben RKrieg, den dasd vevolutiondve Franteid unrup
ftiftend auf die britijden Sufeln itbertragen wollte, mit der gangen Gnevgie Ded Haffes, aber.
nidht mit grofer politijder und militirifder Befonnenheit pegonnen, Bor allem wanvte
iiffidytalos die grofe Kapitalfraft ded Landed an, twogit ifm namentlid) die Bank von 0
diemen mupte. Die Perlegenfheiten im 2ande, die diefe Operationen unp pie Gefal
Sufilligieiten de3 Kriegs, nanentlidy aud vie Drohung eined frangdfifden Ginfalld
fisfrien endlid) gur Sudpeniion dev Baarzahlungen der Bant am 26. Febr. 1797
Berfolg diefer Mapregel feine tiefer gefende faufmannifde Krifis eintrat, veven £
pingd dadud) enthielt, paf fie tief in Den gamgen ®eloverfehr Ded Landes einguiff, {0
worzugdmeife dem Umitande puzufdyreiben, paf die londoner Kaufmannidaft bad
fytel gab, tm tedhien Augendlict and) bad Ridtige 3u thamn ; fie evEldvte namlid aud
nidht einldgbaven Bantnoten gefdaftlidy fo verfehren gu wollen, alg wiven fie ein(B8be
pitte Feine Negievung Befeflen Ednnen, und nod) wenigev Biitte e8 in ihrev Madht 8 |
wie nun infolge defjen gefdhah, oie Noten unweigerlidy ald Geld im BVexfehr genoms
geben rourden. Man Hat diefen Act dev londoner Kauflente nidt felten alg pen
Befondern Patriotismus vavgeftellt; ed ift Davauf nuv gu bemerfen, bafi, wive e
eine aﬁgem.eine Unyube itber die Sahlungsdfabigteit vev Banf und damit die gv
terungen n'id)t su vermeiden waven. Die Ginldfung follte fedy8 Monate nad wied
Frieven wieder begiunen, ein Tevmin, der befanntlid) faft nod et Jahrzehuoe D
pann nidt feft eingehalten wurde und eine neue fhroeve Keifis ferbeifithute.

Biel gefahrooller aber wa bie Kutfis, welde pwei Jahre fpdter im novoliden
fatitelidh wiever am Heftigften in deffen commergieller Hauptitapt Hamburg aus
Rrieg auf pen Meeten und dev Untergang Hollandd fowie die andern Hanpels:
fibrungen in Guropa fatten vem nentralen ambuvgijen Sanvel einen u
%@mung gegeben. Bon allen Seiten ftedmten nady Hamburg Kapitalien, Perbi
:::: und Wagven. Dev Kvieg felbft, vev den Begug und pen Abiag ver:

ohnten wnb fihev Gleifen bracyee, vegte gu wmfaffenden Waarenpeculatit
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- over Anfpaninung ded Grevits an. Die Peif ; .

‘f..im-%“,: l?ll;iutébleiblicl{)e Steigerung. Jebev wollte bcgf::t':n,t r::;?;ir ‘:‘E uniee {oldje Mgk

’ aiohlleben in dev Stadt jtieg in bisher unbefannter Weife. Der ;‘Itu({)bmimtm -
" arieg feine Pevwitftung auf neue Gegenven auddehnte unb veidye 'ﬂ“n‘bmf wung !an}, alg
e ot oued) die hohen SPreife die Sunovfdhaft und ein exgiebiger Hanvel abn:{m:::&m' ol ubet.:
1 bl}l“'n‘ﬁw”‘c waven wie tm Jabhre 1763 nue durd) die ftavtfte Anfpannung stﬂBed}[e‘;zuﬁg;tl;. -

P genwefen vie mit emeu"SDuSwnto von 12 Proc. Hand in Hand ging und fl’niit hi:t@ ¥ Ws:

fv.‘;\:u nmcrrdytmnggld; erhohte. LG unter foldyen Umftinden bad Kaufen und %ctfaucf‘@a&é:-
e wno ver Ruin beganu, trat {ibernied nod) ein u Shuli v ufen auf:
goute wit \ . ngewdhulidy Havtnidiger Winter ein
oer die Glbe monatelang gefperet bielt und ven Waavenverfehr hemmte,  Die Glbe etﬁﬁnet’
g aft evft 3% verfelben Beit, ald pie frandiifdhe Seepraxis ein milbeved BVerfahren e

; 3 . g i gegei die
eutralen 3u verfolgen begann , wovuvd) jid) {ofort die Jufuhren nad) bem Gontinent, aljo ju-
it nad Hamburg auferorventlidh ftavk vermebrten. : o
Die Vevwirrung und bie Befhivigung war tm Jahre 1799 weit fidrber ald 36 Jahre
ceiber. Sie mupte o8 fein, weil die Syeculation viel umfangreider und in roeitern Rreifen be-
triehen wurde, uNd wetl aud) dev Schaven nidyt fo fehnell um Ausbrud) fam wie pamald. Die
eit, in ”wekd)er oie Situation fdon innelid unbaltbar war, vielleidht ein ganged Jahr hin=
surdy, fihute Eeine Beflerung mit fich, fondern e8 fam ingwifden nux dabin, baf dle weniger
tacfen Fivmen nod tiefer wertwidelt wurben, indem beim Mangel an Abfag auf jede fonft dent:
e.tre_ﬂBei]‘e Geld und Grevit herbeigeidafjt wevden muften. Nidht weniger ald 59 hamburgifde
Hiufer mupten mit einev Gefammtfumme von efiva 14 Ml Thlxn. Anfang November 1799
ihre 3ablungen einjtellen , gu denen fpdter nod) eine Anzahl Snfolvengerflarungen fanr.
Natielidh), dap man, geftitgt anf pas im Jahre 1763 ®ejdyehene, ven Staat zu bei der Admiz
palitaf zu cﬁecmirenbenﬁl}ntid)ﬁﬁ'en auf couvante Waaren pevanlafite, veren Betrag jenodh fdhmelt
oon einer auf 3 DLL M. Beo. erhBhE werden mupte. QUbex diefe Hitlfe fonnte diedmal um {0 yoe=
niger audreihen, da man fie nad) jenem Borgange al8 ungweifelhaft poraudgefest und mit in
pen Galeul hineingezogen fatte. @3 wurde eine ,Didcontofafe’’ v Belebung ved frodendven
Wedjeloerfelyrs erridhtet, fermer eine ,,SDar[e[)néconmagnie“, weldhe untex Berpfandung von
Waaren Wedfel auf fid quftellte und in Umlauf bradte, und nod einige andere Mafregeln
e Grleidterung oer Geldeiveulation getroffen. @nolid) wurde filv die augenblictlid) gahlungé
wnfiabigen Hiufer ¢in befondered Verfahren eingevidtet. 2Ale piefe Mapregeln fpiegeln Den
Gang per Dinge im Sahre 1857 getveu HOT. Die Krifis fand naticlid ifr Gnoe nidt durd
vieie MaGregeln, fondern einfadh davurd), pafi, naddem cinmal der aflgemeine Sturs per Libers
foeculation exfolgt wax, pas Unbeil aud Mangel an Opfern quffdren mufte und man wieder
an pad Aufbauen gehen fonnte. .
Fiie Guropa exfolgte jebt pie Seit dev Napoleonijden Kriege, in denen Heim Dangel ellmé
freien Seeverfefrd fitr die Sontinentalftaaten vor einent grofen Perfehr und alfo aud) von etner
Hanvelstrijis nidyt vie Nede fein gann. Dagegen fepten fid rfrend der langen Rriegdzeit
Gugland finftlice Induftrien und Einftliche Snteveflen feft, welde durd) Die _QBleberf)erftet[un'g
%ed Fricdensd auf eime harte Probe geftellt yourden, um fo mehr, da man it @ngland an bie
Freigebung ved fo lange veridlofien gewefenen Gontinentalmarfred uf{erfd)mmsliff)e Hoffnunz
gen Eniipite, uneingedent der Bermirftung und der Ermattung, welde die Sitapolemu'fﬁ)en m};ﬁf
faft auf vem gangen eutopdijden Gontinent guriitgelaffer fatten. (€3 entftand eine vt OIO=

nomifder Keifia, und mit € Guropa bad Gngland, 0ad ein RBierteljahrhuns
vijig, und mit Grftaunen fah gang P g feheinbar fo tief evz

Dett hindurdy o geroaltig im Kriege gewelel, beim Begiun des Friedens

fiittert. ~ Gine Snad)ba?t'tge %ebe?m&g E}fat piefer allerdingd fmerzengvolie ubetgangﬁ‘wﬂ.
tinem langjihrigen Kriegdguftande jum Frieden firx Gngland nur purd) die ‘ogmalé gch)u ¢
Rovngeiese gehabt, Ghenfalld nidt ofyne Sdhmerzen gefhal bie Wieperaufnahme ef;tﬁ :
hlungen per Bant von England im Sahre 1819 auf Bevanlafjung von ‘SR S,Beel,. b s 4
bepmnnne volfswirthidaftlide Gefeedthat iie wat. %eibe%ege}acubuten indef, 'bli::,“ -
mie bie yon 1819, find nidt eigentlid ald Kvifen aufpufafien, fonpern ebem W a :
wenbigen wirthidaftliden Folgen eines grofien politijdhen Umfdroungd. und 1826 Diefe

Underd verhielt ed fidy pagegen it ben Greigniffen der Jahre 1825 Reifie O Japren
ped Rriegd

Waven fosuf : ¢ ' foit einer langen
wen fojufagen die gewaltjame Steigerung ed nun el en
Wiver et geworvenen Friebensguftanded. (e bie unmittelbaven Na rn”b“ piefer Bk

e :
N,‘f" iberyunben , ver Seehandel wav frel geworden, und feine Natle 24
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belt fo febx evfreuen wie gevave vie englijdhe, weldye, wiGrend bie anveen
fid) nuv langfam von den Bejdidvigungen per mapouizifa;m Beit exhole
amerifa feine eigenen innern Hanveld- und Bankwirren burdyumaden §
beftvittenen Befig ved Sechanveld und ver teansdatlontifden Darfte tvat.
rajde Anmwvadien pex Baunwollindufivie und bes Majdinenwefens wnp ;
Dingen die vajde Offnung ver bisherigen fPanifden und portugiefiiden Goloniey pus
Aufftand gegen ihr Mutterland. So viel ginftige Gonjuncturen auf einmat ecd
allen Seiten grofe und fibergrofe Gewinne, vegten nody mehr pie Gewinnfudt eine
bev ibev einiged Kapital ju verfiigen hatte, Anleihen unp Unternehmungen affer
lidh nadh Sivvamerifa hin, waven an ver Tagedordnung, und weil in der evften Beit o el
nifi felbft nidht unbeventlicher Avt dennod gelungen, lief man fid) jept gu den unverninig
Blanen mit feinem guten Gelde fovtreifen Borgiiglid) von den bidher feitens der fpay
Regievung fo hevmetifd) verfdloffen gehaltenen Silbergruben und anbern Bergwerken ey
tete man das Grftauntiche und vas Unmdglide, und gange Dugende von Actiengefell fehaften
ftqnhm, um blefelbt-n audgubeuten, nidt wenige von ibnen mit nur gang geringen ey
@ingahlungen, damit aud) ven weniger Bemittelten vie Betheiligung evmbglidht wilrpe. B
Uberfluf von ®eld, yon Kapitalien und von Grebvit gevieh in Gugland eine Jeit lang alked
faft jedem Jweige ved BVerbehrs. G8 wive irvig, died alled nur Sdaum und Seifenblafe
nennen, wie ed nadher beim Gintreten dbed Unheild gefdalh. Sdon im Anfang ved Jak
1825 abuten iibrigens befonnene Leute das Heveinbrechenve Ulbel, aber ber wilve Sug lieh j
freiwillig nidyt hemmen. Suvem waxf jid) gevave in diefer Jeit die Speculation aud)
Waaven, und gwar mit dverfelben fieberhaften Haft wie auf die andern Unternehmungen,
gefdyal died folgevedyt, da dem vorhandencn Kapitalvorvath Fein anderer LWeg zur s
pung mebr iibrig blieb.

Der Ritkjhlag trat natiielidh ein und wurde furditbarer dadurd, daf man in
nifden RKveifen meiftentheild vov ben Angeidyen des Sturmé die Augen. verfijloffen
Sein Herannahen madte iy, wie faft vegelmapig bei folden Gelegenbeiten, juerft durd)
gewiffe Knappheit und Theuerung ved Gelded bemerfbar. Aein man war uod fo une
ren in diefen Dingen, daf die grofe englifdhe Bank wie die Privatbanfen dem Dangel bur
Digcontohevabiegungen und neue Audgaben von Payiergeld abzubelfen fudten. Dabius
wurde die Yage der Dinge nur um fo mehr verfdhlimmert. Su Anfang ved Johres 1828
trat neben gefteigecten Sufufren von Baumwolle, hevbeigelodt durdy vie §ohen Preife
®egenden, die bidher folde wenig over gar nidt an ben LWeltmarft geliefert Hatten,
eine fithlbare Abnahme im Abfag ver jo Hod) im Breife geftiegenen Waaven cin, Der o
jument, namentlid) im Auslanve, Fonnte joldye Preife nidht mehr begahlen, ,,IWie al
feithern Gelegenbeiten, fo trat audy diedmal vor vem Fall eine Paufe, ein gowiffer
ftand ein, der fidh Fiirzeve over langere Seit fithlbar madyte, je nady der Befdaffe
@egenitinve ober ver Tevmine fitr vad Falligwerden ver Jahlungen. Bei ven nreifte
jeigte fidh vie Neigung jum Weidjen vor vem Sommer 1825, und war trat der Rite
evfi bei bem bedeutenditen, der Baunmwolle ein, gleidivie bei iy audy die grofartigfen
lationen Rattgefunden Hatten. Gegen bad Gnde von 1825 fielen bedeutende Banfrotte
fern, bie in Baummwolle verfehrien, in ven BVeveinigten Staaten vor, wo die Lreifis im

!

fid nod eher fiihibar madite ald in London. Die volle Wirtung ded Nitdgangs
im Frithjahr ved Jabhred 1826 ein, denn aldpann erft wurben Banfrotte und M
reidh und umfdnglid.” ') Gbenfo fah 8 bald in ven Nctien unternehmungen aus,
bevenfen, bafi, folange die Bablungen unbebeutend wavren und volled BVertrauen
RKiufe und Bevbiufe in diefin Unternehmungen zum grofjen Theile durdy ein Sa
audgeglidhen wurden, vad erft vurdy biefe @ejdafte felbft erzeugt war, und daf die von
infhabern ber Reihe nady realifivten oder ermarteten Gewinme forvol iy nominelled
ihre Gredit vermehrten, um weiter afd Kdufer anvever Gegenftinde aufjutveten. B
fteté neue ‘Hﬂ‘lfibm und Projecte auftraten, die unter mehr ober weniger fdheinbaren @
weitered Rapital in Anfyrudy nahmen, wahrend die junehmendven Gingahlungen

L) Zoofe und Rewmardy, Die Gefeyichte und Beftimmung dee Preife wahrend der Jahve 118
;"‘;;‘“] und mit Bufdgen verfehen von Afher, 1, 201, Wic ﬁnmzJ ni&,t enng au}bw
riner unbefangenen Darflellung ber newern Hanbvelsgefdyichte anfmertam madhen.
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Dandelstrifis

pi¢ fritfer® untet‘ll’ttf):}ll%l;:nﬁigg?:‘fi:‘ bbnf::;n il:r&miet;t anbﬂn
n juerft die ‘ su vevfaufen, ofue da
.“.rfua’.ttnlfm. @8 tvat natinelidh ein Stillftand ein, und t-§i|1e gﬁ’&m $elingen tmallts, reliigy
B e S0 Thraloshe- Bis sl 4htin un ftand ift untex foldyen Ber-
- gniffen perberblidh LT JSr?m ¢, bie einer tudptigen Grundlage entbefren. Hinfidtlid
‘l;msat;l aber dex Diev ermabjmn Anleihen und Plane jeigte ed fidh bald, daf, wie bi ﬁm ‘f
’_m_w.ungg'“ 3 (Slllsﬂ[}(llmgtll ity mcnlyrtm unbd bringenbver wurbden, o btc'é(uaﬁ'd;tm au; ci:f;
Grivad e uu.gelmﬂ'elrf Szrltr vudten, und bie Jweifel blieben nidt aus, ob {iberhaupt
mem @rivag mit Gewipbheit ju er}vurh:n ftehe. So evfolgte nad) der grofien ﬁtfi.guuug
i, Januat und ﬁ'tﬁtl{\lr '1825 g,'uerft cin Stillftand, dann ein geringed Weidyen und nad) weni=
gen gBoden, mu‘ueutlld) im Mai und Juni, ein jaher Fall.//2)

Pan fat die Sduld dev englijden Rrifid von 1825 gewdhnlich ven englifdhen Land-

ganfen jugeldvieben, welde diejelbe durd) iibevtriebene Notenaudgabe veranlaft Haben foll:
gen, “Aber Dlgje_’-Bgttfm waven, wie oft nod) fpdter, nux dev allgemeine Priigeltnabe, um vas
mit demt ®eftandnifie vev eigenen Sduld ju entgehen.  Ifve nidyt einmal fo fehr ﬁbelrh‘igbgng
Qotenaudgabe war nuv em eingiged dev vielen Symptome vev allgemeinen Krankheit, und man
wlgte ibnen die Schuld vornehmlich vavum gu, weil fie al8 die Diittelpuntte vex Grﬂ;itﬁ)cculas
ionen am eviten und am jdbeften fielen und natiivlid) anbeve in ihren Stury mit Hineingogen.
Aber vad Speculationdfieber wav von ihnen nidht vevanlaft, nidt einmal divect befdrdert wors
pew; ¢d war aud) {Hon auf feinem Hohepuntt angelangt, ehe die Banken gu jener ihnen fo viel=
fadh vorgeworfenen Mapvegel griffen. Hatten fie e8 nidyt gethan und wive dadurd) der Sturg
wabrideinlid) um jo viel frither exfolgt, fo Hitte man gang gewif gegen fie den entgegengefegten
Borwurf erhoben, dap fie em Gredit und ven Laufmdnnijden Inteveffen feine Hiilfe gewdbhrten.

Die Jercittung, vie nun in England audbrad), wav furdtbar. Die aligemeine Eredit-
fodfung 30q Gevedte und Ungevedhte, gefunde und Franfe Unternehmungen in den LWirvare
pinein; fie fihrte unfaglided Unheil in vielen Kreifen hevbei, die mit une ofhne Shuld an bem
aligemeinen Sdiwinvel theilgenommen Hatten. A8 die RKrifis fdon viele ihrer beveutenditen
Dpfex evreidht Hatte und die Bank vou England felbt in {dhiievige Vevhaltniffe gevieth, flihrte ein
glinlidyer Jufall auf vie Audgabe von Ginpfundnoten, duvd) welde bie exfte Liide im Eredit-
begehr geftopft und jo bie Moglidfeit einer Grholung gegeben wurde, Das ift allemal dad
Widptigfte Hei einer jolden Handeldftbrung, einen jolden feften LBunkt, an dem die nod) gefun=
ven Krdfte fidh anflammern Fonnen, gu finden, und ev ift fe nad) Seit und Gelegenheit veridies
sen. @ tritt aber nie frither ein, alg 6ié pas Ungefundefte aus vem Wege gerdumt ift. Davum
aber ift audy die einmal gewdfrte Hirlfe Eein Univerfalmittel fite alle folgenden Kvifen,

Wir gehen zu den wiederholten Krifen in ber novvamerifanijen Union iibev. Aud Hier
miflen wiv juerft dev vielfad) verbreiteten Meinung entgegentveten, weldhe den gangen %e}lauf
perfelfen im wefentlidhen an dad povt jeweilig guv ®eltung gebrachte Bantiyitem an’éx\upf_m
will. Die Urfachen liegen vielmehr weit tiefer, namlicy in den gangen iSEognm'tid)m uno {ociaz
len uftinden ver grofen Nepublif, welde bid gum Jafre 1860 durd) ifre exftaunlide Ju:
nafhme bie faft ungetheilte Bemwunderung und ven Neid aller BilFer evvegt Hatte, Ju Anfang
biefed Jahrbhunvertd Hatten indef die Bereinigten Staaten nod Im_xge I}ld)t be"n (Solmgml:/
daratter abgelegt, trogdem fle politijd felbjtandig getworden waren, (Sllnt bum:gefftete”%'m Ite.-
tung wolnte nody ziemlidy gevftvent auf weiten Strecen, und nuy exft ein Nﬂm}“\{@ﬂ‘-ﬂﬁlﬂbﬁﬂt‘
geringer Theil ped veidhen Bobdend am Saume ded Atlantifdhen Oceand war wirflid) angebtey
wibrend dag Hinterland meift nod) Urwald und PBrateie geblicben war. fDul’d}_ eingelne G?”Fﬂ $
Stidte an der See ward ein Ausfubhrhanvel betvieben, peffen @egenftinde Tﬂﬁ,‘l}l@fd?l“gtg’
Raturproducte waven, Aber in diefem veidyen, 11nangebauteu>lan‘oc'mnl')nte ein geiftig begn '"{
fn unternehmenpes Bolf auf der vollen Hibe vex mobernen Givilifation, _nertmut mu‘ibnfo
Beditcinifen ynp peren Mitteln, ein Sweig deffelben Volfes, vefien energievolle \Rraiftd{) 'i:?btﬁ
lange ynp fo glitctlidy gegen Napoleon bewibrt hatte, Dev Golonialdavaftey 5“8“1 v A~
Wl in ber Auabiloung diefes Nebengveigs. Dad Streben der El)m\fee@'t'mr pon 2 pr: ?1 -
"egellofer, ifre Sharafterbilbung war unfidever, die focialen und die politifden ‘E_i"“d’“:bg‘m
ngebundener. 1ind paneben erblithte auf vem an Hinlfemirteln aller Art 19(;?:3:: aud im

eiden fo armen Qande jeder unternehmenden Kraft die ﬁd)fft.’u“ﬁﬂd)t auf’ ;rmb mehr vom

ideften Techiel per Grmerbamittel — eine giinflige Lage bev Dinge, die mehy

gen auf die Betheiligten yu oriiden,

2) Toofe unp Rewmardy, 1, 293 24"




© @uvopa bev vie wenigev fihern Gxiftengen fortwdhuend an fid) jog und va
~ pex Un d nad Ameviba Hindberfithrte, ; ‘ -
L ‘g'sﬂu 1812 Dbatte jidy die Union wiedevum gegen vad Mutterlanp
glingenben Kvieg gegen paffelbe gefithret und einen ehrenvollen Frieden gefdlof
exjte nationale Veredhrung ved fo jungen Staated Enipft fid) aud die evite Hand
Reieg, ver taum den Kitjtenfaum ved Landed bevithut hatte, bradhte purd) die Abfy
@ngland im Jnnern eine Hinftlie Jnouftrie und eine Ber{diebung vev wivthidaftlicey
effen hervor, unterftitgt uvd ein ohne Vorfidht und liberlegung gehandhabres Grebf
per Banten, wie ed audy ohne Notenaudgabe mdglich) war und wiedecholt gefdhah. Die f
Notenaudgabe war nur eine dvev Quperungen diefed Verfahrend und eine Nothwendigleit
pem an Gvelmetallen avmen Lande, Derfelbe Schwindelgeift, ven vasd ftavfe Creditgeben
ndbrt batte, benugte daffelbe wicdevum, nm Gredit und Banten nad) allen Ridtungen hin m
it audzubeuten. G4 ift, wie wiv hier hingufiigen miiffen, eine gang ivvige Behauptung,
Morvanerita vamald fid) dev Banffreibeit exfveute, und dag diefe fomit die Mit{huld an B
Wireen tragt. Jede Banf mufte vielmehr von der Gefepgebung ihren Ehavter eviwerben, o
conceffionivt wevven; abev in diefer Jeit dev iibevveidyen Speculation wurben dann aud) bi
Goneefflonen reichlidy evtheilt, roie jevedmal unter dhnlidyen Verhiltniffen tn faft allen andex
Ldndern, und fie wurden um fo eher gerwdhre, wenn die Griinder vem die Concefiton verleifen:
vent Staate, der Gemeinde over aud) ben Gefeggebern fpecielle Vovtheile in Ausfidyt frellten, wie
aud anverdwo gefdah. Der Chavter gewdibrte die éBrfreiung.non pev per{dnliden .pa pilidt
per Bejiger ver Bant und {drintte diefelbe auf pad ‘JIclt'tenfavlml ein. Dev allgemeine Re
thum fitbrete yu ftdrfever Gomfumtion, gu lebhaftever Einfuhr wnd gu nod) verwegenern Unters
nebmungen, die ihre Spige in ver im Jahre 1816 gegrinbdeten !BanE"!_nr Beveinigten ¢
ten fanden. Den Gvimvern {dhwebten die dabei ju evgielenben geid)artllcben !Bprtbcilc
Regierung ver Veveinigten Staaten der Gedanfe vor, ci'n Suftitut abnlich wie bie Ban
@ngland ju befigen, veven Veiftand man damals vielfad) einen wefentlichen Antheil an ben
gerifden und politijden Grfolgen vev englifdhen {Ratlon beimafi, Nur begann die Bank
Bereinigten Staaten jofort ein Agiofpiel mit bgn eigenen Actien, 3u bgm pie englijde Ban
nie Bergegeben fatte. Dad Unglitef bradh Hevein, ald Geld und Credit ausgenupt, ald fite
Ginfufe und die allgemein Hoben Waavenpreife Leine Saufer mebhr fich fanden, denn ba
mufite eine Ungahl Banten fallen. Dasd gefdhah im Jahre 1818. €8 zeugt oo ber Lebend=
fraft der damald nod fo jungen Republif und {pridt gegen vie Annahme, ald Hitten die Ban=
fen Dad Unbeil verfdulbet, daf ver Stury fidy fo lange hingog. EF waven jedenfalld jenfeit vet
®renge ded Schwinveld wirklidye Beviivnifle befrievigt, veelle Unternehmungen gefdroert
en; der Fehler lag nur in dev bedentlidhen Andbeutung der Situation. Hitte die Nati
aidt gu allecerft vom Sdywindelgeifte packen laffen, fo wive fitr bie vielen Banfunterned
fein Felo ver Thitigheit dagewefen und die Mehrgahl wire wahrideinlidy gav nidt e
Jn ven Jahren 1825 und 1826 wurden die Veveinigten Staaten in die WMithel
per englifden Krifis hineingegogen. Nadhvem man in Neuyort und Nevorleand exft am
wollenerport veidylich vervient, hatte man nadyhev ebenfo ftavke Berlufte ju teagen. Dol e
diefe RKrifis in den Beveinigten Staaten Feine tiefer gehende Ginwivbung ald eine QAnzabl
ober weniger umfangreidher Banfrotte, ;

o §8 folgt die RKrifid dev Jahve 1836-—39, bei welder ywei Stedmungen
laufen. Die aufblithende und beveitd aud) an Volfszahl bedeutend veidyer gemword
hatte angefangen, ihren Unternehmungdgeift su fiben durd) vermehrte Ausfubr ihres
nad nuﬁt_n uno burdy gleidhzeitig ftavfern Anbauw tm Jnnern, Mt befonderer Gnergle
fid .nuf bie @crftellung von Gifenbabhnen, in deven umfaffenver Anlage fie allen Na:
anging, wogu fie abevvielfad) frember Mittel bedurfte und diefe von England aud) ywillig wnd
23ﬁ¢:tbg(1:f;a ;wd) batte in ‘Ilmln-ifn. feine Nepudiation fattgefunven. @ ift iibrigend nié

, | angufeben, baf hiev vie Gifenbahnen eine verhaltmipmipig fo vafde Anoet
“?"‘&n’ bmn.g;tt_r und vajde Berfehrawege waven in vem dimnbeodlferten Lande el
f:!{; "m”'“r‘ﬂ et An diefe gefunden Grundlagen Eniipfte fiy die landediiblige’

ung an, diedmal gendbee durd) vie Bant per Vereinigten Staaten.  In ber That

Bant mehr und mehrv auf Wege gevathen, in veven fyften

' ematifdem Audbaw wiv fpiter

mobilierd erblicten werben, auf Actienfpie, auf !Begn‘s)g;eruuﬁon ﬂlrmtuntet ‘
::'E“tbnﬂ Bor[hiiffe, auf felbftindigen Vetvieh yon Danveldgeddften, 2

mentlidy mit ber Banmwolle. Die Bant wive obne Zroeifel an thren eigenen

bﬁrt‘ﬂ (affen.
Gelomarft exww
Uinion8banten

Bant dev Bev
geoandelt hatt
namentli auf
pad Berverben
begleiten.

Miv Haber
beparrlid) den
fanifdhen Gejd
fein Fdnnen, b
bauted BVanfiy
gewagted Gred
werbstraft ded
eine grdjere ot

Die englif
fen nady giwei
waven die Jalk
wwie dort, unb
{hon pad Ban
tev in den Ver
(nidyt in Schot:
vie Bildung fol
mev hatten uny
Majregel ging
jubalten, Die
Berfiigungen
\)Frbl'fifrtflll e
viefer Ridhtun,
ﬁm daburdy o
lf‘ef‘ﬁm Bant, |
N obne Noge
L:?b :lr\ Gnglan

Dandels

te evfte

f:um ‘omfclbgl

Neuere ywip
;;{9 bdrgrl::\tl lt:

”i:lﬁfcoumbanl‘ri
fathe uny ni
'ﬂbrnrbmmb |
"Wation 0y
Yroicetivg



Panbdelstrifis : &
en, audy wenn Prafivent Jackfon ihr nidt feine : -
“"mg?al;‘gm.' Aber audh vad gefdah nidt wegen diefer ﬁbctﬁ{?;?m Beindieligheit u-
g0t idpe Brditoent cin fo midtiges Gelvinflitut nit in fo o O g Rihats S
rung feben wollte, obne Jweifel mit Redht. Was in jenen Jahren ﬂg&:fiun_gm jur Re-
g ¢8 in Dent Weveinigten Staaten gefdah, hatte mittelbar over unmittels £ e Sowuds:
gte?bﬁlf‘ und Mitfduld. E8 ift wicdevum die alte Gefdidyte: evft ein fidh F:;B“f:‘flt:?ct Bant ﬁf;im
j, dant ein pIdplidhed Stoden ver ungefunden Krdfte und ver Stury. Die nidfte %’f:‘b t[t »
aidt die rfade ded @tltr5e§,_beltn bagu veidyte die Beveutung ver Mafregel nidt nuﬁmm:ﬁm.lg,
@igmnmr‘gﬁbung vex englifhen Bant tm Juli 1836, welde damit dem Abfluf v . @br o
» qud thren Borvdthen wehren wollte, vevanlaft bagu : . elme:
tall et RESW : 3u durd) bedenfliche Gridieinungen, welde
iidh am peimifchen Gelomarft dufevten. Die nun Heveinbredjenve Kataftrophe in Mord ——
war purdd Jactfon's Magregeln fhon binlinglidy vorbereitet, indem die Anfhebun bam;g[&
cinigten ,‘_@ma:enlbanf @rebitc aller Avt und davauf begritnbete uuterttebmuugnl9{’“:11; aﬂ;
goven laffen.  Die Grbdbung ded englifden Banfoidcontos und die bavon fitr ben en lifd;‘n't
@elomarft evwavteten Folgen viefen eine fajft allgemeine Susdpenfion ver Baar ablun ge D
ymiendbanten bervor. G gelang jevod) den Eithnen Opevationen des Leiters bszr et’“?‘a?i ::
Pant ver Vereinigten Staaten, die fid) rafd) in eine BVant ded Staated Pennfylvanien ugm;
gewandelt batte, den wirflidhen Stury nody eine Jeit lang aufjubalten, ja fogar bem Sdwindel
namentlidh auf dem Baumwollmarfre newe Nahrung juzufiihren, 6id endlid) im Jabre 1839
:::[:lii::;berﬁm vollfommen unabroendbav wurde, mit allen den Folgen, die foldye Kataftrophen
MWir baben Hier diefe BVegebenbeiten nuv tberjidhtlid) {diloern fonnen. Fiw die, weldpe
Seharelidh ben novdamerifanifden Banfen, nidht dem gangen ungejunden Treiben bet' amexiz
fanifden Gejdaftdwelt die Wrjade diefer Krifen jujdyrieben, Hatte e8 dod yool ein Fingerseig
fein Eonnen, daf, obgleidh nunmebr ein gang neued, anfdjeinend auf ven beften Grunbiigen ex=
Sauted BVantivitem vort eingeflthrt wurde, vod) ahnliden Krifen nidt abgeholfen rourbe. Ein
gewagted Greditgeben, entjprechend dem Ehavafter dev Bevdlferung und der wundevbaven Gu=
mevbatraft des Lanves, ift Ehavakter ved dovtigen BVanfgefddfts geblieben, gleidviel ob die Bant
eine gropeve oder gevingere Auddehnung vev Notenaudgabe Hat.
Die englifden Handeldfrifen, welde nad) ven Wirren der Jwangiger Jahve eintvaten, lau=
fen nad) ywei Beziebungen pavallel mit vem, wad gleidyzeitig in Novdamerifa gejdal). €8
waren die Safre 1836 und 1839, die England wieder in Kvifen fahen, aljo genau diefelbe Jeit
wie port, und aud in Gngland ijft vie Sdulo devfelben den Banfen beigemeffen worben, ob-
idon vad Banfwefen in England fdon damald weit mehr gemagregelt wav, alg theilweife fpd-
ter in den Veveinigten Staaten. Seit dem Jahre 1826 wav eé den Privatbanfen in England
(nidht in Schottland und in Jrland) verboten, Noten unter 5 Pf. St. audzugeben, und aud) mu
die Bilbung foldher Vrivatbanten war itberhaupt geftattet, welde nidht mebr al8 fedyd Theilneh=
mer Batten und nidht ndber ald 65 (englifde) Meilen an London wofhnten. Die Abficht diefer
Magregel ging dahin, die Privatbanfen und ifven Ginfluf vom grofen lonvoner Bevfebr fern=
whalten. Die Gefepgebung fanctionirte damit felbit duvd nad) ver Krifis von 1826 getroffene
Berfigungen ven Aberglauben an die vorgugdiweije Schuld der Banfen bei eintretendent, weit
verbreitetem commevgtellen Misgefdhict; fie gab jidy pavurd) felbft die Vevanlafjung, fpater in
diefer Riditung nody viel weiter vorzufdyreiten, ofme, wie wiv feben werpen , Krifen im minde:
filt:n dadurdy abgurehren. Grit im Jahrve 1833, Bei Grmeuerung ded Privilegiumsé dev eng=
lifthen Bane, lief vie Gefepgebung aus Vevfehen eine Offnung, durd welde mindeftend Ban=
fen ofme Notenausgabe in vad londoner Gebiet Hineinfdlipften. Die Gleichzeitigfeit vev fri
0 in Gngland und Nordbamerifa erfldrt fidh forool aud ven nahen gegenfeitigen 5‘398“{)““9*“
beiber Hanvelagebiete wie aus Begebenheiten, die unabhingig nebeneinander hergingen.
Die erfte grdfere Hanvelsbrifis nad 1826 tvat im Sahre 1836 ein. Wiv wolfen hiev wie-
derum denfelben Sengen wie oben citiven, ndmlid) Toofe, der wie fawm ein anderer @nglanber
bie nevere wirthidaftlidhe Entwidelung feines Volfed von den vielfeitigften @e!!d)w?"‘;gm
;;’,6 bargelet hat, MNachvem Toofe (1, 356 f3.) gefdhildert, twie die neuen in fonbon erl:”a":‘
Di:lﬁ_rontobmtfn‘t ofme Notenaudgabe, nadvem ihre evften PVerfude glﬁfﬁlid) ‘;“:gg:m: maw{
eG fadhe und nidyt immer gefunve Madyfolge gefumden, faget ev fort: , Midft v Geqenfiand ber
cornehmlid vie jafireichen Unternehmungen von Gifenﬁatynanlusf"r,“’"w"’ . agd; Riverpool
;uffﬁ“{“t'P“ wurden. (S bie grofien Linien von London unp von Bivming :m: {bren Gunften
Projectivt wurden, Hatte fidh die dffentlidhe Meinung nody Feinedivegd gt




o ..;mmmm nidyt nur Feine Pramien, fondern wy
Berluft vevbauft. AIS indeffen bie gliidlichen Grfolge dev Liverpool-Ma
ouepent und nad Anleitung der dort gemadhten Griahrungen die Koftenanjd
fen wnd mit dev muthmaplidhen Ginnahme vergleiden liefen, da wendete die
ntevvidteten Perfouen fidh ihnen fehr ju und die Actien viefer grofen Gefellfg
Bebentend fber Pavi. Die devgeftalt gerwonuenen odbev mbglidhy gervwrvenen Vot
gang aufevorventlidy yuv BVetbeiligung bet dhnlidhen Unternehuungen an. 68 taudte sy aq
Sdwarm neuer Gifenbabnprojecte auf, fovaf o8 faft feine Glegend im Kbdnigreidhe ®,
nidt duvd) eine Linie purdy{dnitten wevrben follte. JIm Frithjabr 1836 ftieg die Wy
Projecte aufd bodfte und viele andeve, namentlidh in Begug auf Bergwerte, famen
Borfdein. ® Mande diefer Plane hatten eine vernimftige Grundlage und liefen mit N
guten Grfolg eviwavten; viele andeve waven vdllig werthlos und dienten nuv jur Beveiden
pev evjten Ueheber, alle aber, gute und fdhlechte wie wmittelmdfige, trugen zur allgentels
Megfambeit an dev Aetienbdrfe bel.”” Dev damalige Prdfivent des Hanveldamts (Board
trade), Thomfon, lieh fidh am 6. Mai 1836 tm Unterhaufe iber diefen Gegenftand in way
ftebenver Weife aud: ,E8 ift unmbglich, vaf die Speculationswutl, welde jegt in unfs
Lanve bereidt, nidht jevem auffillt. Sie nimmt allerdingd eine andere Ridhtung an ald
Jabre 1825, wo jie vornehmlic) auswdrvtigen Wnternehmungen fidy uwandte, wogegen fie je
mebr auf inldndifde gevidtet ift; abev wenn fte dadurd) in ihren Folgen weniger verderbl
fein mag , fo fann jie vod) fdhavlic) genug werden. Van fann feine Jeitung, Preideourant oby
andered Blatt ver Avt auffdhlagen, ohne Ginladungen ju allen Actienunternehmungen u finden,
won denen mande dev Avt find, vaf man fid) auf ver Stelle von ihrer Unausfiihrbarkelt fibers
eugen muf. b hielt ed fite meine Pilicht, vov einiger Jeit ein Vevzeidnif dev verfdicdenen
Nctiengefellidhaften und ihred Grunvtapitald anlegen ju laflen; danady ift die Sahl vevfelhe
jwifden 3—400 und die duvd) Actienuntevzeidhnungen aufzubringende Summe betrigt o
nabe 200 MLl Bf. St. Iy hove joeben eined Unternehmensd juv Fabrifation von Runk
vitbenguder erwdfnen; aber dad ift eine gefunve Speculation im Bevgleid) ju mandher 1
auf meiner Rijte.  Die evfte ift eine britijhe Darlehndgefellfdaft fite Landwirthe mit efm
Rapital von 2 Mill. Pf. St.  Eine gweite will die Verforgung Londond mit veinem Ouells
waffer itbernehmen. Dann findenwir: die Patentdamypfrvdavergefellfdaft, Kapital 30000 PFf. St.
die Gefellfdhaft fiiv Siderheitdcabriolete, Kapital 10000 Pf. St., die britijh-ameritanifde
Berfehragefellfhaft, Kapital 2 Mill. BF. St., vie londoner Walfijhfangdgefelidait, Kapis
tal 600000 Bf. St., und al8 Beweid, wie viefe Unternehmungen einfiltigeriveife fogar gu
Sweden, welde eingelne ebenfo gut evveidhen Ennen, vorge{dlagen wevden, zeigt fid) vie
pooler Britifde und audwartige Handeldgefellfdhaft mit einem Kapitale von 250000 B
ba ¢8 vod) befannt genug ift, dafi ed in Liverpool viele eingelne Kaufleute gibt, die fo b
mehr ald dad im audwirtigen Hanvel ftecten haben. Allerdings vithren vie meiften diefer
nur von Speculanten bev, die ihre Actien mit Bovtheil verfaufen wollen; fie treiben b
in bie HOhe unbd {iberlaffen o8 ven unglitdlihen Kaufern, vie fo thvidht find ihr Geld da
gulegen, wie fie fid) nadhher aud der Sadye ziehen.'” .

Dasd ift vle Sdilderung der Sadjlage durdy einen Mann, welder den BVerhilt
mittelbar nabe fland, und die ofme irgendein Juzichen der BVanten vollftindig ¢
um die nun Herannahenve Kataftrophe ju evfldren. Wenn in Novdamerita die e
ved Bolfed und dad weite Grverbdfeld au fpeculative : i

g sw tpeculativen Unternehmungen aller Aet an
fllhrten in Gngland vev ungemeffene vafelbft aufgehaufte Reichtbum i R
Bevmehrung ved Kapitald 1 dhnli . 5 Gthum uab bl s ﬂ :

gu abulidyen Folgen; e8 bedurite dagu nur ved Anveized ¥

tétnnbt:ngmber Unternehmungen. Dag Unglitk wollte, daf tm Sabre 1835 eine {0
tnte eintrat, vaf bas Getveive faft um 50 Proc, ftieg, ein Umftand, ver cinerfeitd
wendiger Dampfer auf vle bidhevigen Untern ’ ’

vig ehmungen wirkte, ind Getreidep

B e e 01 ol 1 e T e R
ung gaben, o o¥ y

twilben TDetfe bem @tirt‘ib!ba%brl ' :;;::bnetfcitﬂ aber jugleidy vie Spcmiation s

@iew dufierflen Bevverben, bag ferei
wiifen, vaf fle mebreven 1uateid o Ot DroDte, glaubte bie Bant dadurd
delung evleidhterte jugleidy tn ameri |

o t
n

inen 31
Fien ot DU
¢nd autein Qeel fel it
: :}totrna“‘ggab' o
pit # Seottlande
;t:[;trt 1847 einfrat,
Dex eingeftanden
c o by Notenaudga

LT: g;m' ’Brivatban[er

selnen Banf in mdgli
pie PMenge Ded umlat
jobann, paf die unb
tionstrieb vermehre,
Biv fonuen uné !}tg
meinen wiv davauf
Bevfud ift, den viel;
Petrieh an nehr ode:
lih Schlimme dabei
woblberathene Gefeg
augerovdentliche Gre
bed Jahres 1847 fol
lernt 3u haben {dyein
einmal dex Eijenbal
im Jabhre 1847 eint
Am Sdhlufje ved
ten @ifenbabhnen we
bauung verwendete
ved Jahred 1847) et
bie Audgabe betrug
Pi. S famen, A
babnbanuten betbeili,
b4 diefe umfangret
tnerhalb eines fo fi
dem aber waven gux
‘;:‘N'la&bte, aufgemwa
N B2 iR intes
= bemwl.'f;,‘,:"mﬁ“
en Na

3) s Anpa
g (tep
Hadyft yop einer flcbt :'l:
o
Dece
Diefe 3a b
Sabl
T
ey 7€ Befchii wber
a ‘b:a:u Rotenay
o v Sadhlage



. lifde Krifid ded Jahred 1839 bingt theild mit den g ; s
gas?gel‘g:xfammm, theild entfprang fie einex ﬁeimtfqﬁm :m B
@:Banf angefidtd einer Angabhl {peculativer englifder Gelvanlagen m{mmm“ Sie ainl’
”'f" feb tief, war aber, weil wiederum vieBanfen, bie grofe Lanbeshant wie b’ugt'& .
n:?" adigt haben follten, im Jujommenhange mit friihern (Er[d;einnm;u Derf m“t&ﬂﬂ}.
pidiliegende Bevanlaffung, vaf man fidh vornahm, jolden und dhnlidyen ’x‘mf@tttmm;:

o ifemal einen 30gel angulegen, wad nun bei evnenerier Feftitellung b b
:::r[:'chm Bant durd) die befannte Peeld-Acte vom Jahre 1844 B?ffftf)ﬂf)- 33 ver Privilegien ver
giifein ‘Beel Telbit Tollte e8 nodh exleben, daj nux wenige Jabre nad) feiner Bankacte, weld
bie Jotenausgabe dev Bant von (-En_glaub wie die ver Privarbanten nidyt blod (Eng[nub's, fon=
pernt audh Schottlandd und Jrlanvd in gang feten Sigen feftftelite, eine newe jGwere Krifis im
Jabre 1847 eintrat, welder nag gehn Jahren eine nod viel beventlidhere folgte.

Der ,;‘ngeﬂan'?ene Swed bn:"&l%eftﬁ:‘l[cte war wefentlid) vavauf geviditet, einmal ven Um=
fang per Jlotenaudgabe an wnd fire fid) ju vermindern, von feiten ber Bant von England forool
al@ ver Privatbanken, fodann den nody gelaffenen Umfang dex Notenaudgabe bei jeder ein-
selnen Bant in miﬁglic{;f’t engen @rmgen_gu balten. Die BVovausfegung vabei war, einmmal, baf
pie Menge ded umlaufenden Gelved, alfo aud) ver Bantnoten, den Preid ver Waaven erfhdbe,
jobanm, paf die unbegvente Ausgabe von Banfnoten durd) jede eingelne Bant den Specula=
tiondtrieh vermehre, und dap beided ju Faufmdannifden Unfiderheiten und Krifen fithren mirffe.
Wiv Fonunen und hiev in feine wiffenidaftlihe Unterjudung diefer Annabhmen einlafjen; nur
meinen wiv davauf Himweifen ju mitffent, vaf e8 untev allen Umftdnden ein mehr alé gewagter
Perfuch ift, den vielgefdaftigen und fo vielen Ummwandlungen unteviworfenen faufmannijden
Betrieh an mebr oder minder nur medanifd) wivkende Regeln binden ju wollen. Dasd eigent-
lih Sdhlimme dabei abevr ift, dap die Offentlide Meinung, falld einmal durd) eine anjdheinend
wohlberathene Gefesgebung folde Vorfehrungen getroffen find, davin leidt einen Anbalt gegen
auferordentlidhe Greigniffe fieht und fich einer um jo grdgern Sorglofigheit hingibt. Die Krijis
ded Jabhred 1847 follte diefe Gefahy jehr nabe bringen, vhne daf man in England bavaus ge=

fernt 3u haben jdeint. G find vornehmlidy swei Greigniffe, welde fie Hervorgerufen Haben,
einmal der Gifenbabhnipeculationdbetried in den vovangegangenen Jahren und dann die grofe
im Sabre 1847 eintretende Hungerdnoth.

Am Sdluffe ved Jahres 1843 betrug die Meilenzahl dev im veveinigten Konigreid) evdfjne=
ten Gifenbabnen wenig mehr al8 2000 englifhe Meilen und dag gefammte auf deven Gr=
bauung vevivendete Kapital etwa 65 Mill. P7. St. Dagegen waven nad) vier Safren (am F&‘nbe
ed Jabhred 1847) etwa 4000 englijche Meilen im Betried und faft ebenfoviel im Bau Begnﬁgu;
oie Audgabe betrug 170 Mill. Bf. St., wovon auf jeved dev Beiden {ei;tm.SaI?ge 40 Mill.
Bf. ©r. famen.  Aufervem wav fehu viel englijdhed Kapital bet den l_wrbamcufanqd)m Gifen-
bafnbauten betheiligt, €8 bedarf wol faum eined grofen @d;.atn“}nné, um 3u Eegtexffn,
2a§ diefe umfangreidye Verwendbung fo ungehenerer Kapitalien in einen gang Nenen %ttmf
innerhalf eines fo furzen Seitvaums die Krdfte felbjt dev englijchen Nation fibevities. ‘;Iuﬁﬂl;
dem aber waven gur Herbeiloung ded evforvevlichen Kapitals Kinfte allev Art, erlan t"m ’;’t'
unerlaubte, aufgerandt und eine Avt Syeculationsfieber iu_(&lfmbat;nactl.m fpex'Belf‘(;zefub:‘ u»ntc;:
ven. @3 ift intereflant, wabrzunehmen, wie die fpeculativen Sdotten in jenen age Gré-
vem Befdbeivenen Mamen ,, Austaufdbanten (exchange banks) die Rorbilper e fpatern Gre=

fdyafti i ’ v, welde gu-

bichaftlichen Gntwidelung m @_pglan . :

’ Jnll\aufen foricht, geben twiv folgende Jablen:
Judgabe der Privatbanken

_ 5) (s Anpaltepuntt fir diejenige Keitif dev wirthidye
nadhft von einer Mberausgabe der Landesbant wie der Pri
Nudgabe der Bank von England

December 1834 18,300000 Pf. €t. 10,6&:)0000 . St.
i 1836 17,800000 ,, 11,13000({ it
i 1836 17,300000 ,, 12,0%000( " .
1837 18,000000 10,870000 'éméga[n ibecall widt

Diefe Jahlen evgeben yunadhit, dap gropartige Uberfdhreitungen in dbev i pas
ﬂnttgefunbenﬁf,qﬁm,g Fvi([ 6mand’3ic{;t 'Ee:? (Sinﬁnﬁg yon 1 MMl DNoten melr ober n;::ﬂ ;égx illt,
alifde Gefcyift wbertreiben. Dann aber haben die Privatbanten e‘{ﬁd’ﬂ-td)t “?x: veiner SBillfAL, 1014
Weldhe bie RNotenausgabe der Banf von Gngland lie, und daf fie died nidy 1“887 bet eine Ab
dern aug per Sadylage bes Gefchifts herauPthaten, betweift der Status b&l}a ot ",@_ .
ber Privatbanfnoten bei gleidhzeitiger Sunahme der Noten der Pant von Ong ), bex nody 4°

*t Banfnoten und fonftigen Papiergeldes auf die Preife ift dberhaupt ":@' ‘“"M‘ fonnien.
er ftebt, auf ven wir Bier aber wegen bes Umfangd bev Waterfuchung




 pit8 mobiliers, wenn aud in bejhrintterm Magabe, gaben. Sie liehen n
actien big ju einem gewiffen Werth und veridafiten fid) vas Geld dagu durd
‘Depojiten.  Wev alfo in Gifenbahnaction jid) ibernommen unbd bennod) beven
wollte, fonnte frijdhed Geld evhalten, vhne durd) ven WVevtauf feiner Actien gur
gelegenen Jeit in Verluft gu gevathen. Natiivlid) wurde padburd) gugleid) dber Gu
Finftlich in dev Hihe gebalten. Daneben aber fpeculivten jene Banfen felbft veidy
unbd liefen fidh audh gu andern Speculationen im Sinne dev Jeit herbei. Die eigent
tifden Banten hatten fidh confequent von piefem Tretben fern gebalten,

Man weif, welde Mithe damald dad englifhe BPavlament Hatte, den Andrang su
babuconcefiionen, die befanntlidy von ibm audgeben und nady vorber feftbeftimmten P
iiber bie Hobe ded Ginfdhuffes und die etwaigen RNechte Dritter extheilt werden, ju md
abgutehren. Aber mitten in diefem Taumelbetried traten Ereigniffe ein, die aud) nad e
pern Seite folgenidwer einwirfen follten, die Kavtofelfrantheit und gwei oder dre m
Die Kavtoffelfrantheit ift, wie man weif, ver Audgangdpunft gur Aufhebung dex e
@etveidegefepe geworden,  Sie geigte fidy guerft im Jabre 1845 und wieverholte fid) ins
nddiften beiven Jahven; gany hat fie befanntlidy feitoem itberhaupt nidt nadgelaffen. Dasd Wy
feil traf die Jrldnder am meiften, fitv welde die Regievung durd Gelounterftiigungen und
Teiben ju forgen fibernebmen mugte. In Gngland felbft war befonderd dad Jahr 1846 dm
allgemeine Misernte ausdgegeichnet. Alle viefe Umftdnde und vielleidyt nod) einige andere il
triebene Syeculationdvidtungen, fo namentlid nad) vem Bitlichen Afien, veveinigten fidh,
jdhon im Sommer 1847 eine durdgehende Yerlegenbheit auf dem londoner Gelomarkte su
anlaffen. Bei diefer Sadhlage erhdhte die Bant vou England juerft den Didconto und |
padurd einen allgemeinen Scyreden hervor. Die ftavfe Wivfung bevvog inbef vie Bant
ju mildern Mafregeln, wodurd) dad Sypeculationdfieber aufd neue fitv einige Monate
rung echielt. Aber Haltbar waven die Juftdnde nidht mehr, modyte bie Banf thun,
wollte. Wie gevodhulich zeigten fich, al8 vie Dinge yujammenfielen, grengenloje Berlege
im Kaufmannsftanve. E8 fielen eine gute Anzahl der {dhwdiditen und am meiften eng
Firmen, und wie gerwdhnlid) ward nun die Negierung und vie Bank angerufen, um de g
ten Berlegenbeit, dem ftocfenden Wedpfelverfehr, abzubelien. Die Bank evfielt davum von e
Regierung die Ermadtigung, zeitweilig itber vas ibv gefeplicy geftattete Maf dev Notenau
gabe binaudjugehen. Died Bewuftfein ciner Miglidyfeit nach Hitlfe genirgte, um bem gefund =
geblicbenen Theile ved Vertehrs wiever aufyubelfen, obne daf die Bant in WirklicFeit nithig
batte, ihre gefeslic) novmirte MNotenaudgabe u itberjdreiten. In England entfiand jdhon vaz"
mal8 vielfadh der Sweifel, o6 ein Banfgefes , dad nur fitr gute Seiten, nidt fite ben Stuvm =
audreidhte, dem Lande jum Heile gereidhe. zv

TWir wenden und nun u ver jiingflen grofen Krifis, ju ver ver Jahre 1856 und 1856~
Wie fie die nadh) allen Begiehungen umfangveidyfte ift, fo Haben audy zu ifr vie verjdieden==
flen Nrfaden mitgewivkt. Die allgemeinfte Urfadbe fitr euvopdifde Verhiltniffe war dermihe

rég: ?intticb, Den "oie Griverbabegier nad wiederhergeftellter Rube und Ordnung auf
ontinent namentlidh nachy frangdiifhem Vorgange erhielt. Die BVi(fer follten fitr bie

forene ?}teib‘cit purd Geld und Gut entjdhdvigt werden.  In Baris wurde der Erebit m

gang eigentliy qu dem Bwed gefdhaffen, um den Unternehmungsgeift ju Geforvern,

gen nnterncbn}un'gegeiﬁ nimlidy, der durd) veveinte Kapitalien yirken follte. Die
gung ber ..Rabltal_len wurbe ‘bnlmmd; ourd) jened und dbnlidhe Inftitute als fﬁtﬂm
fehart betrieben mit allen Freifeiten und Uberidwenglidfeiten ves Birfenjpiels. G gab

::‘n ‘oi;‘-bbﬁlh und Fiille, ¢ gab allentbalben Gelegenfeiten, Gelp aufﬂ;!lffl: Ql‘ctim"

N b gony Grontry, il iR ba ausgerepntete ctieail

. a8 wollen wiv nidht leuguen, daf bei viefer ©e

;ntcggﬁtnﬁgiﬁc llr&tgrnebllaen gegriindet, dafi namentlich ver Gifenbahnbayu in Fran
landd lefrt b;é :é efl:[i::fe?x:;p:: anderver ¥ander, namentlidh Gnglands und aud
" 4 e * 5 ’

oemfelben Biele gibt ald viefen. 3y ;I:?ge:: %ﬂeﬂugmleme Intecelfe GertnitUANAEN

allen anbern beruht vornehmlich vavin ' berbreitgt. Der Unterjtied biefes O
’ ‘0
*B;“:bt ift, vieBermbgen uny mtl,d)tbttntaji;?rmm foinol M tigte FnpH R
F nwr bie milhewolle Avbelt bringt banernbes §
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glc.mwmm“ perfliiptigt. Dad @nbe eines folden Tveibensd ift allemal damit Hege
’

. pentovatifiet unb pas fenell evworbene Gut fid) ebenfo dnell ¢ § andéce Suliiia
etz

ﬂwl'l' ang ber Petheiligungen aufhdut, weil feine reitern Gelbmittel mebr herbeigeso

"; gonuen, und vaf bamit nothwendig ein Ritckgang im Preife der Papieve eintreten 3:5 Son -

» e g
. per Birfenmatabore wol einige Seit hinguhalten, {dlieflidy aber it o
b:‘n.’::l::t?ag Fitr Franfreidh tvat dieje Krifis beveitd im Sommer 1856 d:ﬂﬁ i ;

Ginen dpnlidyen Gang nafbmen die Dinge in Deutfdland, das vornehmlid in ben Safuen

1850 und 1856 dem (‘jultué bex (&rgbifé tfwbil’i.eré frohute. @8 ift in diejen Jakren bas |
i Mnnikge ne?-@t\mtéwncefﬁonen fur Kctununterpcl;mungm {0 vedyt fchlagend hervorgetveten.
giud) die Jegierungen be[_tef)en aué.‘me.nfd)m mit mangelbafter Einfidt in dad volfswirth-
idpartliche @etvicbe und mit Begehrlidyfeit nad) Reidthum. Da e8 in Deutjland indef feiz
nen ﬂRitte[p_uqft rur.btefe %estebulngm gibt, fo wax ¢8 einerieitd feinem diefer Snftitute gelun=
gen, allmadtigen Ginfluf 3 gewimen, anbeverieitd wivften jie aber in fleinern Kreifen doppelt
perderblidh. eben Den Grevits mobilierd und ven von ihnen geftiigten Actienunternehmungen
waren in Deutjhland in diefen Jahren audy eine wabhre Unzahl anvever Actiengefellfdaften mis
mebr oder mindev sweifelbafren Ausdfidten entftanden, wav das Eifenbahuney entiweer urd)
Regierungen ovev Private Seveutend eviveitert wovden, wozu fehr umfangreidhe Gelomittel
ndthig, die von andern Kandlen ved Vevfehres hierher gelenft werden mupten. Diefe Audbeh-
nung der Berfehrdmitrel vief wiedexum an den verfdievenflen Stellen gugleid) einen vermebrs
ten Umfag, einen ftavfern BVedarf, einen vergrdfiecten Bevbienjt und ven Begebhr nad) neuen
Kapitalien hervor,

Gigenthitmlidhe Gridheinungen waven zugleich im LWelthanbel eingetveten, sunidft bezeicnet
urd die Golbauffindungen in Ealifornien, ju denen einige Safyve fpater die auftralifdhen fa=
men.  Sn der eviten Seit und theilweife nod) fpater, jelbft 6i8 auf unfere Tage Herab, wurbe
diefe Begebenbeit vom audidlicflihen Gefichtépuntt einer Gntwerthung ved Golbed und ded
Gielved fiberfaupt aufgefapt. Diefe Anjidht wav dbamals wenigjtens {o allgemein verbreitet, baf
fie nidht Hlod einen ungweifelhaften Ginfluf auf ven Gang ded BVerfehrd ausgeitbt, fondern aud
die Augen vor den Herannafhenden Somptomen einer Krijis verfdhloffen hat, indem man bie ge-
feigerten Breife vieler Dinge alé natinlide uno nothwendige Folge ver angebliden Werth-
verminderung ved Gelded angujehen jid gerodhnte.

Biel naddritetlicher geigte fich dev Cinflup, den dev allgemeine Unternehmungdgetft vurd) jene
Golvauffindungen exhielt. Suerft nad) den neuen Gololandern felbft, verven Bebiirfniffe man
 Befriedigen und deven Gold man nad) ven Lanbern Hohever Cultur und hiherer Golbpreife
fiberfithren wollte, Hier gab e8 einmal wieder Gegenbden, wo im Waarenhandel vajde Ge-
winne jpeculativ zu erhajden waven, wenn nidyt gevade die Sadye fidh in einen Rerluft um=
febrte. Die neuen Lander wurden vann durd vasd Suftrdmen o vieler Menjhen nene Mittel:
punfte umfajjenden Verfehra.

Jn Nordamerifa wirfte dev Sufluf ved vielen Golbed wahrhaft fieberbat; dev Unternel:
mungdgeift ver Nation {dien fid) nad) allen Seiten indlingemefiene auddehnen gu wollen. Neue

Stivte und neue Ovtjdaften, ungeheuere Anlagen von Gifenbahnen, neue Gulturen }m"
neue Abfagweqe — alled vas feigerte den Ungeftitm des Dankee, mit weldem ev dem Getinne
nadjagte. Sudem wanbderten aud) ausd der Alten Welt und nidt gum minbeften aud Deutid:
[“f‘b Rapitalien nady Amevika, die angefidid der unfidgern politifhen Lage dev europdifden
Dinge jenfeit veg Dcean gute Anlage 1ud veiche Jinfen judten. Trop alles gufliefenben fa-

Yitald ward in pem Unternehmungs = und Gefdaftdtaumel immer nod mefhr Credit anf foliven

unD unfoliven Wegen in Anfprudy genwommen, fodaf eine Anfrannung alfer Kapitals und Gre=
?“ftgrre iblieflich poch nicht audbleiben Fonnte. Huferlich freilich faby 8 twie vor alfen anbernt
ibm[g}‘“ Rrifen glictlich und reich genug in Amerifa aus, o8 febite weder reitbhd;cr_%erbiﬂr'ﬂ
é’d) ubermdgige Gonfumtion, vie fitr ein Seidyen dev Gefundheit angefehen nurde, jolange die
’H::bem gut gingen, vie man abev nadhher beim Sturze ald Q}Ierfd;mm‘oung und Lurud
e 24. Aug. 1857 mujite pie neuyorfer Filiale vev Ohio-Life= and Stuft:(;ompgp, -
ﬂeu: € Tdeint, infolge fhlechter Didpojitionen alg ausd wivklider Snfolveny, ihre Sablungen '
die r'“' Wenn ies unbeveutende Greignif ver Ausgangdpuntt gu @rfdhistterungen "
e ﬂbﬂ in ber gangen bewofhnten Grde ihren furdtbaven sgzaa,r,a_u fanben, obne B irgend:
< mme[r beftebenden el - und Banfiyftente davon unbn‘hb_t_t b[u'b, fo &?m <oy .
fbm-uqﬁ“f‘g dagu nur in tiefern, allgemein und gleidyeitia yivfenden llrfaden .
flen Guferliden Thatiacyen gefudt toerden. Was indbefonbere pie Beveinigten Staa-
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o folitens ¢8 aucp biedmal bie Banfen getan haben. @in
audgabe Fonnte man ihnen feeilidy nicht vovwerfen, fie hatten im Gege
Panveloitadt Neuyort und mehr nodh) an anvern PLigen bedeutend weniger Ba

Jauf, al8 fie Baarvorvithe Gefaffen, und am wenigfen Hatte jene Ofiobank i
piefer Beranlaffung r;ufwrctﬁm. Aber fle follten durdy fibevmipiges Grevit,
paben. Wive vied wivklih vev Fall gervefen, fo witvde died an fid) fhon diejenige
Fivjorge, welde fid) vovyugdieife bev Notenaudgabe yuwendet, wm die Banfen von b
~ dev Uberfpannung ihver Wittel abjubalten, ald unvidhtig davabtevifiven. Aber die
Dollars, welde man den newyovfer Banfen ald vas Plug ihrev Ausleihungen (als B
und Wedbfelaccepte) itber ihren WMetallvovvath, ihre Notencivculation und bie Het
niedergelegten Summen in Geld und Pavieven im Auguft 1857 nadvednete, beweifen qu
jebrwenig. Denn einmal evgab fich viefe Summe nuv in ven alleviepten Wodhen ¢
brud) vev Rrifid, fie fonnte diefelbe alfo nidht von langer Beit her vorbeveitet haben; au
war aud vaffelbe Verhaltnih fdon frither vovitbergehend ohne viefe Wirkfung dagemwefen,
Summe madte aud) nur etwa ein Jehntel ved Gefammtbetvagd aud und Connte migliders
und wabrideinlich duvd) ausftehenve Forderungen gevectt exfheinen. Im {Hlimmften Fa
geidhneten jene 12 Millionen, da die Banfen gav feine BVevanlaffung Hatten, ofne faufu
nifde Sidherbheit einen folden Betvag in ihren Gveditgefdhdften ju vevivenden, ven beveitd
Pandenen Begehr an Geldmitteln, um die frarfen Beviiviniffe ved Gelomavtts yu befriedigey
Aber die Jahlungsfudpenijion dev bidher allgemein geadyteten Bant vief ploglid vas Gef
ver Uniicherbeit hevvor; vie Depofitave und Noteninhaber fahen fid) nad) Sidyerheit um;
Kaufmanndwelt verftavete ihren Begehr nad) Geld = und Eredithitlfe, und die Ba it
ihrer eigenen Siderheit wegen ihre Geld= und Crevitopevationen einfdrinten. €
nothwendige Folge eined allgemeinen Gefif(3 dec Unfiderbeit, wenn Banfen nidt in
fommen wollen, ibhre faufminnifdhen und andern Papieve pdhlicdh entwerthet u fehen
jene Unfiderheit, vie den LWechfelumiap fidrt und fomit Geloverlegenbeiten aller At ver
wirft alle tighevigen Greditverhiltniffe um, deven Faven in den Banken gufammenlaufen.
Der Anfang der Stocfung war in Neuyort gemadyt, und diefe griff nun — wiederun
Symptom, aber nicht die Urfadhe der commergiellen Spannung — mit vafender Sdne
um fih. &8 erfolgte eine allgemeine Sudpenfion der BVaarvzahlungen der neuyorfer Ba
erpoungen vorgugdweife durd) bie Depofitave, die damit dad ven Noteninhabern juftebenve
ifnen und ven Banfen aber gleidh im Wege ftehende gefeplidye Borzugsredit der Notening
sum factifen Stillfland bradgten. Damit war denn, Guferlidy wenigftensd, vad Sdlimmfte b
jeitigt, ndmlidh eine wivtlihe Infolvens der BVanfen duvdy Entzichung dev tn felimmen
poppelt widtigen Baavoorrithe. Die eingetvetene Kvifid wivkte nun fort und fort durd
gange Land und um fo Heftiger, je verwicelter und audgedehnter die verfdhicoenartigen Gre
verhaliniffe in der vovangegangenen eit fidy geftaltet Hatten. Die Heutigen, vorzugsiwele
pent Wedhfelumiap aufgebauten Greditverhiltniffe find judvem vev Avt, dvaf aud in’
Beiten eine gewaltiane Stdvung verfelben gleih einem verheevenden Sturm il
Sdrindel und Betvug fam natielidy hinlinglid) genug an ven Tag, wie vasd in folen
regelmdfig geidhieht, aber ver Ritkgang in den Preifen und die allgemeine Galamitit
aud) fefter gegrimvete Firmen in Menge um.  Dem frithern Frohloden folgte ein allgeme
Sammer und diefem die religidfe Grideinung dev RNevivals, vie aber wicver fdhiwand; alé
Berhaltniffe fich roiever leidlich ju geftalten begannen. oi He
_ Wie Norbamerifa, fo war aud) England in den Strudel ver Gefdyiftsiiberfpam
eingevathen, ben bie g((ger}lrmm eben gefdyilderten Berhdltniffe Herbeifithrien. ©
fogat der Lowenantheil an jenen Golvanffinvungen gugefloffen, va hier der Mitt
@elbverfehrd auf ver Erve befteht. Audh in England war damit vev Unternehmungdgetlt
angr?nd;.e{t worben, audy hier war nothwendig damit eine umfaffenve Ausvehnung aller
verhiltniffe evfolgt, und aud) hier hatten fidh neben vem gefunven Gefdydft manderlei]
Dajte Lnternehmungen entwidelt. Gine Krifis — bas pat fidy fpdter evgeben — tod
englifthen Bechiltniffe nidt angeseigt, fie wurve mehr burdy dufertidhe Ginwictungen!
gefliet.  Die amevitanijen BVerhaltniffe riefen gunddft eine ftarfe Ausfuhr von GO
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L _ Dagu fam, dafi alle im awevifanijden Gefddft beheiligten Haufer

jabled ?‘iﬂ;ﬁ&"ﬁ:‘? ::::d; gtggm Berlegenheiten geviethen und bltff:biif n:ft ")?“‘ﬂ in Ber=
i grove Aeende Gefdydftotreife itbevtvugen. Namentlidy wav bad in Shottland und vor alfem
‘ﬂ“:“gguw pev Fall, deffen commevsielle Beztehungen ju den Veveinigten Staaten vou alters

. jind. %

b 'g:tt:'.?&;u';d;e Bant batte bem _wciteru")lbfluﬁ br? @Jolbe_ﬁ burd throntonbﬁb;mgm ent:
arbeiten wollen, abex babur;i“) nur bad u%lgm'lemc @Jefh“bl bev Unijidyerheit exhdht, ohne
31 lopuende @efdhrt bev @olvabfithrung ju I)I.H'DENL Da fiuratlm in @d;ott[qnb mehreve am
qmecifanifden @edhdft flack betheiligte -Qu.lui'u, venen eine bev fonft fo foliven fdottijhen
auien in wnoernimptigent Dafie cvevitivt atte, und damit gugleidy teat eine Jahlungs:
judpeniion piefer [eftern ein. Gang Sdyottland gevieth einen Augenblict in Alarm diber feine
Banfen. Wan fann fid) nicht barultl;et munber_n, wenn man eben weif, wie eng die Gelbyerhalt-
aiffe aller Riafien dev bortigmerm\iferung wit ben Banken in BVevbindbung ftefen; dbod) Hatte die
Wefiivhtung feine weiteen Folgenw. Audy in Englany teaten in Vevbindung mit all biefen Ver-
palmiffen vieljade Banfrotte und ein immer flavtever Anvrang nad) Gold und Gredit bei ver
anglifpen Bank ein, pie mittleviveile ihren Dideont auf 10 Proe. exhdht Hhatte. IJhr Baarvor:
sath fdmoly indef fo gujammen, daf fie veffen gdnglidhe Cntleevung und jugleid, auf Grund dex
Beeldacte, cine unbaltbar ftavfe Vevminderung ihrer Notenaudgabe evoarten mufte. Sie lieh
iy aljo am 12, Nov. 1857 vom Miniftevium bevollmddytigen, ihre Notenausdgabe obne Niid-
iyt auf diefes Gefeg ju evhdhen, wie o8 im Jahre 1847 gefdehen war. Die Bank brad) bamit
dem UnbBeil inforveit die Spige ab, al8 nun ver Kaufmannswelt die Beruhigung wurde, baf die
Wittel der Bank 3u ihrer weitern Unterftitgung ausreidhen witvven. Man fieht, iwie wiv wol
bei diefer Gelegenbeit bemevfen ditvfen, auf wie {dwadyen Fiifen die Theorie von dev Sidperheit
der Banfuoten durd) eine verhiltmifmaipige Metalldectung bevuht, da die fo gut vednende engs
lifde Raufmannswelt gevave in dev Audgabe von ganglid) ungevectten Noten einen ®rund ber
eeneuevten Sicherfheit fand. Wber die wirbliche Dectung lag’ eben in den Grepitverhiltniffen vex
Banf, die mit denen ved englijdhen Staated eng verbunben jind. Die Banf madyte diedmal von

L der geftatteten BVermehrung der Notenaudgabe bid u etwa 2 WMill. PF. St. Gebraud. Die

Rrifid war nun wie gewdhulid) itberrounden, naddem wiedevum gu alleverft das Unhaltbare ge=
iallen und vielerlei fonftiges Unbeil in commevziellen Kreijen angevidytet worben war.
Wir fommen auf die nordeuropdifde Krifis, veven WMittelpuntt in Hamburg lag. Diefe
wirdy glinftige Hanveldlage audgejeidmete Stadt hatte fehr lebhaft an dem grofien Auffdiounge
aller commergiellen BVerhiltniffe der legten Jahve theilgenommen und ihr Handeldgebict und
hren HanvelSverdienft nady allen Seiten fin ausgedehut. Namentlich hatte Hamburg feinem
Waarenabjay nad vem Innern Deut{Hlands und dem euvopdifden Continent, fowie feinem
Greditumiag nady den fEandinavifden Lindern, die bei wenig Gelomitteln einen grofen Pro=
bustenteidhthum befigen, etne grofe Gntwidelung gegeben. Aber diefe fowol twie Hamburg
ielbft waren vielfady mit Gngland engagivt. Die giinftige Lage Hamburgs und die gang nov=
male Gutwidelung ver Verfhaltniffe Hatte man aber, wie wir bad {dHon mebrfad) anderéweo ges
Iehen haben, audy hier duvdy fpeculativen BVetvieh vielfad misbraudyt, indem die Greditgervdah=
Y}:“-l\'n oon Hamburg aud ald formlides Gefdhdft, jedody ohue ven exforderliden Nirthalt an
““L‘lD.I}lttteh} Detvieben wurben.  Da mufiten denn die Berlegenbeiten und ber Stury engagirter
engliidher Haufer, namentlidy deutiden Urfprungd, fdnell nady Hamburg hinitbevivicfen. nt
19 bedenflidyer wurve vie Gelonoth, da in Hamburg in den legten Jahren, infolge bed alt=
3::;;‘:}ﬂ! ‘ﬁm‘\qed ved Gefhafts und vev veichen Mittel einev ftavben lS,oufEmuion, eine aupers
Had;ﬁj:b ll}‘.'.h]tt.jy,!‘['ld)t SIIBFare‘nfm:mIatiuu entftanden war, die wiederum etnen grofien ?fsff?f
s 'eﬁ:mmm hevoorrief. Die Uturtnﬁrfungrn von Amerifa und @nglano, bie hohen ﬂlaar:ﬂ-
s %: ft ' welde allmdflich befdhrantend auf die Gonjumtion gu lmrl‘m"bega:men, bradyten
Map 3: bajp ber (\)(:lb{vegebf und der Preid ves Gelved nod) weiter |¢1‘1?'~’[)_t m““’_‘- unb baf
qfﬁfartmuq?ﬂ‘“ Qle'or:!‘r ju genitgen, vielfady ju fdlinmen QBrd)fcIrelre:'mn griff. lﬁRu't pen etﬂ'tr:
gen maf ;‘lfﬂt‘“bnteu und ben exften tBanfrottm,'bic jebody gunadft von Stettin a::ﬁg :
tinen o eﬂl‘;“' lbal.b ber Anfang gur allgemeinen Krifis gemadyt. @8 trat, uad)bm; ':“:' ot
ami m{?@? lict einen Anhalt verfudt, eine vdllige Stodung ded ﬂBecb[dumfﬂl'maﬂ;“‘:
(e e ::,t‘l‘flt iiber punbert Hiufer ihre Infoloeny evfliven. Alle mig:“ o o
gqm“mbérgi;:g venen wian i auf bie Symptome lodeuvivte, bdie (Errld?:““ﬂm:"u ngen)
Wt ulnb einer Ebumontofaﬁe, bie Audgabe von Mandaten (Gelvan 3 tingliet
aut Brund veepfinveter Waaven, Fonnten nidyts mehr Helfen, unb pad King
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X : b ’ M Laeg
: abwideln, Daviiber freilid (8§t fidy nadytviglich nidyt
© cinigen Ddufern bivect vom Staate gewibrte Unterftligung auf Grunvlage
. gemy Siiberanlehend die Ruifie einen nody bdfern Werlauf genommen
jeenfalld vad bamit tn Hamburg gegebene Pracebens, Wi find nidt ge
pem Hamburgifden Kaufmannsfand fo gablveid gemadyten Bovwiirfen er
fibertvieben aud viele devfelben evfltlich find, aber in Hamburg felbft Hat §
jeugung webr und meby um fid) gegiffen, vafi bel grdfiever Mube und Befonne
lidge Reifie febr wobl Hitte vermieden werben nnen.  Man fann mindbeftend au
fadpe Himweijen, baf faft alle eigentlichen grofen hamburger Hiufer —nidt die fpeculs
fegten Japren auf Wedhfelbetrieh evft etablivten und nidt vie Angabl geringever Fivmen
die giinftige ®elegenbeit, ihre Schulben lodguwerben, wahrmahmen — fhdter X
Abwidelung, wenn audy mit grofiem BVexluft, thre Scyulden voll und mit Sinfen begahlf
Die hamburger Krijid fand in gang Deutfdland und in ven ffanbinavifden Lindern
ten Wiverball, da Hiev allenthalben in dev legten Bergangenheit, wie fdon erwib;
reigungen und ungefunve Grevitanfpannungen ftattgefunben Hatten. Allenthalben
unbd Arbeitsftodungen, vielfade Gefuche an ven Staat um Unterftiigungen an die Hirljee
tigen Raufmannjdajten, in Preufen Ablehnung, anbevdwo Gewihrung devfelben, Unbe
Berlufte an allen Gcfen.  Die Stodung wav in Sdweden faft nod grifer ald in Deut
wnd man Bat fich bafeldft nodh viel langjamer erholt, ' L
PMan muf die gange Hanbeldfrijid ded Yahred 1857 ald einen Mild{dlag aud ben
jden Geftaltungen der vorangegangenen Sabyre betradten, ald die unaudbleiblidye Fol
Juftanded, ver jedem frefern politiidyen Streben die Haft nadh Erwerb unterfchob,
18568 an beginnt denn andy wivklih dev ritdgdngige Strom aud dev teitben Jeit
fden Meaction. }
Wir Haben diefer turgen Davftellung nuv nod) wenig Hinguguiiigen.  WMan Hat
pungen dariiber angeftellt, wie oft eine Krifis entftehen mitffe, und ungefabr ben
vined Jahrjehnds angenommen,  Aber dad trifft allgemeln muv auf dbasd lefte vielbeivegte S
3ebnd der europdifdhen Gefdhichte und weiter gurite fpeciell nur fitr England ju.  Die Fai
ber enropdifden Handeldfrifié legen in ven politifden Jujtanven, bie ber englifdyen Keil
pem Reidtbum einer commergiellen Gniwidelung, welde nady unjever Meinung an fehr en
bergige Principien ved Bantoerfehrd getnipft ift. Gine vev Hauptveranlaffungen aber, iweds
falb Handeldfrifen im hHeutigen Bevelhr fo fdmell um fich gveifen, ift in vev gang befonpevn Gigens
thilmlidyfeit und ven weitausfehenden Begiehungen ved mobernen Wecyfelvertehrd ju
Der Wediel ift proar etne Nothwenvigleit jum vafdhen Wmfay der Kapitalien, dad wnent
fidhe Dittel, um jeverzeit @elo und Grevit evwerben ju Bunen, indbem der Kanfmarnt ohne
WWedhiel vavanf angewtefen wive, evft mit bem baaven Gridd ausd vev angefauften Waare |
felt® wieber ju ®eld u Commen, alfo taufend und aber taufend der fiir unfern Bebavf el
lidyen -T}an‘ww_bfgie't.)unnm unterbleiben miifiten. Aber dev Wedfel ift wie dad w
Btuey ) 8 mufi gehutet werben, bamit ev nicht verheevend wivke, Dev Wedhfel enth
ibaritat aller varauf verjeidhneten ‘J'tmnm, bie alle fitr einen auffommen mitfiten,
%‘t‘::rbb': "i(g)lt k:tgfﬂ(lttb ;!ﬂ?lm‘rln with. Dev Wedhfel it jugleiy das Geld im faufmd
yenflen mlm;:m : llrll‘:t;] 1'1" B.r.d)frlm"rftb\- greift daber ungdhiige Inteveffen an be
bad 1oel weiter 5'?: ulnfnnif evvegt die Wefiivdtung drohender Gefihroung unb
o enber alfo ble vorangegangene Grebitfpannung war, 1

bie gegenidrtigen elbmittel, um befto verbe 8 4l %
' serberblidyer p
B Sl it nethidie, ik, plidyer muf eine foldye Stodung

v gefagt baben, bafi man davauf binavbeiten
?‘?gi';:’:f:éﬁ:b’i";!"ffﬁrﬂ“.fﬂl ober ihn in befondere flaatliche fﬁ'n-furg: ;’u nehmen.
Bem it Db Bernunit wn e ober, twenn evfolgreidy, dufet gefipelieh. Wbew
-'ﬂ‘tfdat'lﬂ . l:‘l‘lllfbl b verniinftige Ginvidtungen mebr unb fmbr unter den %
fann, uno hmuhﬂnk’m ml““ leber genauer die Folgen felner eigenen Handlungdmeife ¢
umléﬂut Bahnen mlzee 1‘;“:““"” ver @taatdeinvidtungen den gevegelten Grived!
ot e feilen, weldye M\'n:lb .%‘uf‘:llmfdtm unb befondern Greigniffen wirh od fre¥
werbe fld) fletd mehr unb mely ﬂll:\bp‘:-?, thene @let eimwivten, aber ibre Jabl und
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Handeldpolitit

; it weil fle, fon im vorausd evwartet, ihre Heilenve £ T
iigon w“;z‘“?;g:'n PBeckebr ift unddit alles '*metnung? b.b D. bagd a&?ﬁfﬂfﬁé&?’ gﬁ ’;
imfdi'f:i'gw oper Goentualitdten. Die Weinung vedynet aber ein alg Geiolf Ermaietes gl&e{ .
’-;'m‘:(;f man 8 auwendet, in ihre Grempel Hinein. Wiv wollen e8 darum an blefer Stelle ans-f
I";'; o, oaf vie Bewdltigung einer englifhen Kvifis mit devjenigen Beibilfe ver Banf, yoie fle
g 5mtima1 beliebt }mxrbe, bad ljnttc mal eqnveber gar nidt mbglid fein wird 'obet u
“ﬁmﬂ_,ﬂm}d; bebf:}fttd;ﬂx und gefahrlidhen @rclgnlﬂen, auf dem enghfd;_en Gelomartt fifren

i HAonlides laBl_ ffd) Dvn“@amﬁurg fagen, wenn hier audy ma.fprfd;em[id; ole Folgen nidht
io ynmittelbay pevvovtveten ditvften , entfprechend bem geringern Ginfluf ver hamburger Bank
quf den Bamburger Berlehr. : £a . Goben.
andeldpolitif, Betvadtet man die unzdbhligen Avbeiten und Bemithungen, welde
b paran geeandt werden, wm pen Vevfehr der Nationen und dev eingelnen Menfden unterein-

anber qu ecleidptern, wie mit grofen Koften Landfteafen angelegt, Gifenbahnen gebaut, Shiff-
fabrtdverbinoungen hevgeftellt werden, und wie die Menfhen , um fid) ju nihern, jeves dured
eit und Raum ‘gege[mw Hinvernif ju bewaltigen tmc'!;ten; fiebt man aber auf der anbern
Seite die nidht minver auéget?'e[)nteq Anftalten, weldye die Staaten treffen, um duvd) gegenfeiz
tige Abfpervung L\eruu_ttelft Sollen die mit grofer Mithe befeitigten Hinderniffe im BVerkehr wie=
yerberguftellen, fo mup man ﬁcgy wol billig fragen: find das diefelben Menfden, welde vasd Gine
aid bad Anvere thun, weldhe Hier Grengen aufheben, um dovt fie wieder ju ernenern, welde Hier
yer Dampftraft jede Spanne Jeit abjugewinnen tvadyten und dovt fie in unendliden Sollweit-
lqufigfeiten wieder verjdyleppen, weldhe 8 fidh jur Ghre und jum Gewinn anvednen, mit fernen
gindern in Berbindung ju ftehen, aber auf ihrem eigenen Gebiet diefe Verbindung, foweit an
b ibnen ift, wieder ftdven? Und wenn wiv fehen, daf 3 diefelben Dienfden find., vann fragen wiv
fillig weiter: wober diefer Widerfprudh? Wann Hatte man vedht, da, ald man den Bertelhr be-
gimftigte, oder da, wo man ihn hemmt?

Betradten wiv weiter dad Streben unfever Jeit nad) Freiheit, wie man allenthalben in poli:
fiden Dingen die Regierungdbefugnifie auf ein mbglichft gevinged Maf uritdjufithren tradtet,
wie jeder eingelne Staatdbitrger frel fein will von hihever Beyormundvung und im Gegentbheil
fitige Theilnahme an der Gefepgebung fite fidy in Anfprud) nimmt, wie die meiften Staaten
ith nidyt Haben entziehen Fonunen, Freiheit ver Brefle, Freibeit ver Affociation , Gefdworenen-

yerichte, Sehup der eingelnen Perjdnlidfeit im Staate eingufithren; feben wiv aber auf der an=
L Yern Seite dad Bemiihen, vem Staate durd) JoMe jeglicdher At ad Recht in die Hande ju geben,
vie Arbeit jeved Staatdbitrgerd gu befteuern und ju bevormunbden, oder durd) gewerbebefdyran=
fenve Gefege die fhiver errungene verfaffungdmdfige Gleidhheit aller Staatdangehdrigen wie=
der aufyuheben, fo fragt man wiedevum: find dad piefelben Menfdyen, die jened und diefed
wollen, vie fo eifvig fitv eine politifde Freieit fampfen, von der jedem eingelnen dod) nuv cin

Heiner Antheil zufommen Fann, und fo thatig fid) gegen die Freibeit im Griverb evblaven, die gu
befigen er jeden Augenblict feined Dafeins ein {o gropes Sutevefle Hat? Uind aud Hier febhen wiv
diejelben Menfdyen in einem zwveiten fo grofen Wiverfprud fidy bewegen, und aud) Hier mitfjen

Wit wiever fragen: wann hatte man Redyt, da, wo man dbie Freiheit Herftellte, oder da, wo man
e auffebt?

 ®an gewi fin e8 aber and fehr gewidytige Wrfacdpen gewefen, entjprungen entiveder aud

vem Gag ver BegebenGeiten odev aus einev falfhen Auffafjung ver Crideinungen in pev Men=

Whentvelt, eldhe 3u jenen Wiverfpriiden gefithrt haben, venn fonft fonnten fie weder jo allge-

W nod) fo grof fein. LWer daber die Ldjung diefes RNathiels finden will, der muf vor allen

Dingen fidy flar werven {iber die thatjadlide Grundlage der Erideinungen , welde purd vaé

Mammenteben per Menfdien Hervorgerufen werden, d. 6. {iber pie Verbiltniffe, welde ber

erfer oy Menfdhen untereinander gurwege bringt; er muf ferner pie Srethitmer exforfden,

e nad) ver einen ober anvern Seite ju verfefrten Mafregeln unbd infolge oeffen gu ben ebert

Sefdhilvertey Wiverfpriiden gefithrt haben. Dann wird ev aud) im Stande fein, die ‘,l)?lﬂf[}“‘b

l:*’gn“b"wﬂeben , um diefelben u t%fefetgigeg Ftnb eine verniinftigere ®Grundlage bev menfdliden

¢ 3u ereeidhen, ald jie jept offenbav beftebt. i ‘
Eolg?m Bujammen(eben vev g)lmfcbcn hat nidt blos die Erreidhung gepe[ugnt't .?::_t‘:f :;f
e P),ufi:n‘oew_‘aud) bie gegenfeitige Grleidhterung ved mateviellen Dafeind. ??:“ o .

fung bt;‘“bf find biejenigen Thatigleiten, welde jum Leben exforderlidh m‘ltw U e

n Lebensgenuijes vienen, nady verfdiedenen Rigtungen bin einBe e ge vor femem.

® Bat Fihigkeiten, vie dem andern abgehen, und biefer wieder Poryitg




