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trate dagriculture de Paris, ete. Né i Chatelle-
‘Tault en 1750, et mort en 1800.

Sur les subsistances, 4793, in-8,

CRISES COMMERCIALES. Uné¢ crise com-
merciale est un dérangement subit des affaires,
qui en trouble la marche et dans une certaine
mesure en suspend le cours. Elle se manifeste or-
dinairement par une sorte de diserédit général,
qui entraine la dépréciation des valeurs commer-
ciales et des valeurs publiques, par la cessation
ou le ralentissement des escomptes chez les ban~
quiers, par V’engorgement des marchandises dont
la vente s'arrvéte, enfin par un arrét plus ou
moins absolu de la circulation. Gomme consé-
quence, elle améne toujours aprés elle un grand
nombre de déconfitures. Les faillites se multi-
plient dans le commerce ; les maisons les plus
embarrassécs s'écroulent, et celles mémes qui
ge tiennent debout essuient encore de notables
pertes. D'autre pavt, comme les fonds publics
subissent une dépréciation correspondante a celle
qui atteint les autres valeurs, aux faillites du
commerce se joignent ez désastres de la bourse.
Par une derniére conséquence du méme phéno-
méne, un grand nombre d’ateliers suspendent ou
ralentissent leurs travauy, laissant une partie de
leurs ouvriers sur le pavé. Ainsi e travail sonffre
ct les salaires baissent, les rentes fléchissent, les
marchandises se vendent & perte ou demeurent
invendues ; toutes les classes de la société sont
afteintes : c’est, pendant que la crise dure, une
sorte de désarroi universel.

Ce dérangement des affaires ne doit étre que
passager; autrement ce ne serait plus une simple
crise; ce serait une maladie chronique, qui en-
trainerait promptement la ruine ou le dépérisse-
ment du pays qui en serait atteint.

Les crises commerciales, telles que nous venons
de les définir, semblent appartenir exclusivement
aux temps modernes. G'est surtout dans le sicele
présent qu’on -les a vues se renouveler fréquem-
ment en Europe, notamment en Angleterre et en
France, ol elles sont devenues presque périodi-
ques. Ce n'est pas que dans les temps antérieurs
le commerce et Vindustrie n’aient ¢eusouvent beau~
eoup 2 souffrir des commotions politiques, des
guerres étrangéres ou civiles, et des fléaux de
tous les genres qui désolaient 'humanité. Mais le
mal ne g’y déclarait pas tout 4 coup par une ex-

plosion violente et générale. 11 se faisait sentir au.

contraire, par degrés, de proche en proche, & me-
sure que s’étendaient les ravages de la guerre ou
des aufres fléaux dont il était la suite. 1l allait
souvent beaucoup plus loin qu’il ne le fait com-
munément de nos jours, au point de réduire les
populations & un état de dénument semblable &
celui ot Yon a vu naguére, par exception, les po-
pulations de la maiheurcuse Irlande : mais onn'y
. remarquait jamais cette soudaineté, cet delat qui
font le caractére essentiel des crises. Aussi peut-
on dire avee assez d’assurance que les erises com-
merciales sont des phénomenes parliculiers a notre

temps.
Il est facile de se rendre compte de cette cir-

constance. Elle tient essentieilement au dévelop- .

pement du erédit, dont Uexistence est toute mo-
derne. Sile crédit n'était pas absplument inconnu
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dans les temps antérieurs, il €tait du moins ren-
fermé dans des limites si étroites, qu'il n’exer-
cait qu'une faible influence sur le mouvement
général de la circulation. De nos jours, au con-
traire, il g'est tellement développé et étendu,
surtout dans quelques pays plus avaneés, par
exemple en Angleterre, que presque toutes les
opérations du commeree y roulent sur le crédit.
Dans cet état, on comprend que les mémes causcs
de perturbation doivent produire sur le commerce
un effet plus brusque et plus soudain. Lorsque les
affaires ne se traitent ordinairement qu’argent
comptant, ou produit contre produit, il ne faut
guére moins que des violences physiques ou un
défaut absolu de séeurité pour en arréter la mar-
che. Or il n’est pas dans la nature des choses
qu'un systéme de violences s’étende brusquement
sur la surface d’un grand pays, ni méme que V'in
séourité y succéde tout 4 coup 4 une séeurité gé-
nérale. Le progrés du mal est done toujeurs dans
ee cas graduel et assez lent. Mais lorsque la plu-
part des affaires commerciales se nouent et se
dénouent par le crédit, que la confiance mutuelle
des contractants en est par conséquent un élément
nécessaire, il suffit qu’a un moment donné une
commotion quelconque ébranle cette confianee, et
fasse douter de 'exécution future des engage-
ments contractés, pour qu’a l'instant les transac-
tions s’arrétent. Dans cette situation, il ne faut
pas s’étonner que le mal se propage rapidement,
comme une trainée de poudre, et qu’il enveloppe
en quelques instants le commerce tout entier.

C’est ce qui expligue dans une certaine mesure,
et sauf 4 se rendre compte des causes ordinaires
de ces €véncments, comment les pays qui jouis-
sent du plus grand crédit sont ordinairement les
plus exposés aux crises commerciales, ¢t com-
ment elles s’y manifestent communément avee
plus d'intensité quailleurs. Comme il 8’y traite un
bien plus grand nombre d’affaires & crédit, I'in-
terruption déterminée par la disparition de la
confiance y est aussi plus générale. Ce n’est pas
qu’elle puisse en aucun cas étre absolue. i y a
toujours dans tout pays un grand nombre de trans~
actions néeessaires, indispensables, parce qu’elles
se rapportent aux premiers besoins des hommes,
et dont aucun accident ne peut arréter le cours.
1l n’arrive guére, d'ailleurs, que le crédit dispa-
raisse entitrement, bien qu’il puisse étre profon-
dément altéré pour quelque temps. Mais il n'en
est pas moins dans la pature des ehoses, ¢t il est,
en’ outre, constant en fait, que ¢’est dans les pays
qui jouissent du crédit le plus large que infiuence
des crisgs commerciales se fait le plus vivement
sentir. :

" C’est surtout dans ces mémes pays qu’on voit
quelguefois ces sortes de perturbations se déclarer
sans cause apparente, ou du moins sans qu'aucun
fait extérieur, étranger au commerce, soit venu
troubler matériellement ses relations. Dans les
les temps antérieurs, quand le mouvement des
affaires s’arrétait, il était towjours facile de déter-
miner la cause de ce désordre. C’était ordinaire-
ment le résultat d’une révolution intérieure, d'uné
invasion étrangére, d'une grande diseite, d’une
épidémie, ou de quelque autre fléan visible dont
I'influence toute physique se fais%t clairement
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apercevoir. Mais dans les temps modernes, on a
vu souvent, au meins dans les pays ot le erédit
régne, le cours des affaires commerciales se trou~-
bler tout & coup sans qu’aucun événement de ce
genre se fit produnit. L’Angleterre, par exempie,
jouissait ’une paix profonde et aucune calamité
physique ne Uaffligeait, lorsque éclata la terrible
erise de 1825-26, qui exerca chez elle de si cruels
ravages. Il en était de méme en 1837, lorsque
PAngleterre, la France et I'Union ameéricaine,
dbranlées 4 la fois par unec sorte de commotion
clectrique, virent pour un temps le mouvement
des affaires comme suspendu. Quelle était dans
© oes deux eas, et guelques autres semblables, la
cause de ce désordre? Quelle quelle fat, et nous
aurons & Uexaminer tout & I'heure, il est évident
qu’elle n’était pas extérieure, mais inhérente aux
opdrations mémes du commerce, ou & la constitu-
tion intime du crédit. Le dérangement des affaires
était, pour ainsi dire, spontané, et c'est cette
spomanelte des criscs commerciales qui constitue
Drécisément un des phénoménes les plus eurieux
de notre temyps.

En voyant la coincidence de ces accidents mal-
heureux avec le développement du crédit, on en
a conclu quelquefois que 1'usage du erédit est en
lui-méme un mal, ou que ¢’est 13 da moins.pour
le commerce un auxiliaire perfide, qui lui fait tou-
jours payer trop cher les services qu'il lui rend.
Assurément la conelusion n’était pas juste. Pour
qwelle le fit, il faudrait supposer que I'explosion
d’nne erise commerciale fait perdre a un pays
plus qu’il n’a gagné par l'usage du crédit dans les
temps calmes ; mais 'hypothése répugne A la rai-
son, d’'autant mieux quaprés tout, la erise n’est
auw fond gqu'une disparition momentanée du cré-
dit; qu’elle ne trouble pas d’antres relations que
Qelles mémes que le erédit~a formées, puisque
toutes celles qui se consomment par lemplm du
numéraire demeurent intactes, et qu'il n’en ré-
sulte, cn conséquence, quwune suspension plus ou
moins longue, plus ou meins entiére des avan-
tages mémes dont le crédit était la source. Qu'on
nous permette, au surplus, de rappeler & ce pro-
Pos ce que nous avens dit ailleurs sur le méme
_ sujet.
© « Les crises commerciales, telles qu’on les voit
se produire guelquefois, ne sont généralement pas
autre chose que des disparitions mementanées du
erédit. Cela étant, il est naturel qu’elles n’arvi-
vent jamais gue 1a ou le crédit existe, par Ia rai-
son bien simple qw’on ne peut perdre que cc qu’on
a. Il semble naturel aussi que lorsqu’elles se dé-
clarent, la secousse soit d’autant plus forte que le
crédit est plus large. 1 ya longtemps que les
phllosophcs Pont dit : Il n’y a que ceux qui pos-
sédent qui soient exposés A perdre, et ce sont pré-
cisément ceux qui possédent le plus qui sont ex-
posés aux pertes les plus grandes. Voila pourquoi
les pays les plus riches, les plus favorisés par le
crédit, sont plus sujets que les autres a ces per-
turbations qu’on appelle crises commerciales.
Est-ce & dire que le crédit soit pour eux une
source de mal? De ce qu’ils sont exposés 4 18 per-
dre de temps en temps, pendant quelques mauvais
jours, est-ce a dire qu’ils ont tort de s’en servir
quand ils le peuvent, d’en profiter quand il existe?
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Quand méme ilsseraient exposés, ce quin’est pas, &
1e voir disparaiire une fois sans retour, auraient-ils
tort de jouir en attendant de ses bienfaits? Ce se-
rait V'avis des moralistes qui ont préché le mépris
des richesses; est-ce celui des économistes et des
hommes @’Etat? A ce compte, ils ne devraient pas
repousser le erédit seulement, mais fout ce qui
fait la richesse des particuliers et la richesse pu-
blique. Pour ne pas laisser les hommes exposés,
aux atteintes de la fortune, ils deyraient les ra-
mener 4 la simplicité de P’age d’or; pour ne pas
laisser les cultivateurs exposés aux ravages de la
gréle, ils devraicnt leur défendre de cultiver les
champs Ly

11 semble qo’an lieu de se fa;re des crises com-
merciales une arme contre Iusage méme du cré-
dit, on devrait plutdt, tout en les déplorant et en
s’efforqant de les conjurer si ¢’est possible, les
considérer comme donnant la juste mesure des
avantages que le crédit assure tant qu’il existe.
§'il est vrai qu une _perturbation de ce genre,
quand elle n’a pas de cause extérieure qui la
complique, n'est pas antre chos¢ en somme que
la suspension momentanée des opemuons qui’
roulent sur le crédit, le malaise méme qu’elle en-
gendre est une preuve de la fécondité de cet agent
puissant. Par le vide qu’il laisse dans les rvela-
tions commerciales alors qu'il s’en retirve, on doit
se faire une idée de la place qu'il y oceupait pré-
cédemment et de Vétendue des avantages qu'on
foi devait. Aprés tout, en effet, I'unique vésultat
de sa retraite est de ramener brusquement ia so-
ciété au point ol elle se serait trouvée en tout
temps si ellc avait toujours étéprivée de son con- -
cours. Toutes les transactions qui s’accomplissent
4 Paide du numéraire se poursuivent comme au~
paravant; celles-1a seules sont interrompues dont
le crédit était la base; la société n’a donc perda,
en réalité, que ce qu’elle devait au crédit, tout en
conservant Vespoirde le recouvrer plus tard. Plus
la crise est intense, plus haute doit étre lidée
qu'elle se forme de la puissance de cet agent, et
loin de conclure des éclipses accidentelles aux-
quelles il est sujet, qu’elle doit y renoncer pour
toujours, elle ne doit songer qu’a le rappeler dans
le présent, en s elfonqant de Paffermir davantage
dans Vavenir.

Il n’en est pas moins vrai que les erises com-
mexciales “sont pour les sociétés modernes de
cruelles épreuves. 11 est doulourcux pour elles.de
voir se perdre tout & coup, sans cause apparente,
tant d’avantages dont elles étaient en possession.
Les crises passent, il est vrai; elles ont méme
ordinairement une durée assez limitée quand au-
cune cireonstance extérieuré ne les complique;
mais si courtes qu’elles soient, elles n’en laissent
pas moins des traces cruelles de leur passage. Un
grand nombre de fortunes particuliéres s’abiment,
et toutes les antres sont plus ou moins atteintes.
Une partie de la société voit s’anéantir en quel-
ques jours le fruit de plusieurs années d’épargnes ;
et souvent aussi, & la suite' de ces désastres qui
déjouent ordinairement les caleuls de la prudence
humaine, 1a démoralisation se jette parmi les tra-
vailleurs. 11 est done du plus haut intérét d’étudier

1. Le ¢crédit et les banques, p. 472,
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les causes de ees accidents funestes, afln de par-
“venir, ¢'il est possible, & en détourner I'effet.

1l n’est jamais bien difficile d’en rendre compte
lorsqu’ils sont dus A quelque événement grave
survenu dans le monde, en dehors du cercle des
opérations commerciales. Toute commotion poli-
tique assez violente pour jeter le désordre dans la
société trouble naturellement les opérations do
commerce, et détermine une crise. C'est ainsi
qu’en France les révolutions de 1830 et de 1848
ont été suivies 'une et 1'autre d'une longue per-
turbation, dont le commerce tout entier s’est res-
senti. De semblables effets peuvent méme étre
produits quelquefois par un événement trés heun-
reux en soi, mais qui change trop brusquement
et d’une maniére trop générale l'ordre des rela-
tions précédemment établies. C’cst ainsi que la
paix de 1814, si heureuse qu'elle fit pour toute
I’Europe, et pour I’Angleterre en particulier,’a dé-
terminé dans ce dernier pays une crise profonde,
parcela senl qu’elle devait imprimer aux opérations
du commerce une marche entiérement nouvelle,
et rompre le cours de celles qui avaient été pré-
cédemment suivies. Mais dans des cas semblables,
Tépétons-le, il n’y a pas lieu de rechercher les
causes du mal puisque ces causes frappent les
yeux, et il est d’autant moins nécessaire pour nous
de nous y arréter, que Vorigine des crises de ce
genre étant toute politique, ¢’est dans les régions
politiques qu’il faudrait en chercher le reméde, si
ce remeéde existe.

"Occupons-nous donc seulement de ces crises
pour ainsi dire spontanées, dont la cause origi-
naire, quelle gu’elle soit, est dans le commerce
méme. On en compte un grand nombre de cette
sorte depuis le commeneement du siécle, et nous
avons déja fait remarquer que le Yetour en est
presque périodique. Les époques s’en échelonnent,
en effet, pour la France, de la maniére suivante =
1811, 1819, 1825, 1830-31, 1837 et 1846. Nous
comprenons ici au nombre des erises spontanées
celle de 1830, guoiqu’elle ait eu pour cause dé-
terminante une commotion politique , parce que
les événements politiques n’ont guére fait, dans
ce cas, qu'aggraver des embarras commerciaux
qui se manifestaient déji, et qui allaient se ré=-
soudre d’enx-mémes én quelque catastrophe. Les

dates sont & peu prés les mémes pour 'Angleterre,”

surtout depuis la paix. Depuis ce temps, en effet,
les intéréts des peuples commergants étant de-
venus solidaires, et leur existenee commerciale &
bien des égards commune, ils ont subi les mémes
influences, bonnes ou mauvaises, quoique ces
influences aient été plus ou moins pronoencées
pour chacun d’eux, selon que leur crédit était
plus ou moins étenda.

On a souvent cherché i se rendre compte de
ces catastrophes singuliéres, d’antant plus étran-
ges qu’elles éclatent souvent au milien des symp-
tomes les plus significatifs de la prospérité,
Comme elles sont contemporaines du développe-
ment de la grande industrie manufacturiere ,
dont Dexistence en Europe date A peine d’un
siecle, méme- pour les pays les plus avancés, ainsi
que de I’établissement des grandes institutions de
crédit, qui sont toutes aussi de création assez ré-
cente, on les a naturellement rattachées tour &
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tour A ces deux phénomeénes, avec lesquels il est
d’ailleurs difficile de méconnaitre gu’elles n’aient
souvent quelque connexité. On a donc généra-
lement résumé ainsi les causes ordinaires des
crises commerciales proprement dites : dévelop-
pement excessif ou fausse direction des forces
productives dans les manufactures; abus du cré-
dit, favorisé par les institutions de banque. A ces
deux causes, qui se lient souvent l'une a Vautre,
on en ajoute encore une troisiéme, l’excés des
spéculations commerciales ; mais cette derniére
circonstance se rattache si étroitement, dans la
pensée méme de ceux qui P'alléguent, 4 'abus du
crédit, qu'il est difficile d’en faire une caunse spé-
ciale et distincte.

Voyons maintenant comment, 4 V'aide de ces
hypothéses ou de ces faits, on explique les crises
commerciales les plus célébres. Ecoutons d’abord
J.-B. Say, qui rend compte de la maniére sui-
vante -de celle qui €clata en Angleterre en 1825,
C’est peut-étre celle qui a fixé le plus souvent
Pattention des publicistes. ’

« La crise commerciale qui a eu lieu en Angle-
terre est propre a faire sentir les inconvénients
qui peuvent naitre de cette faculté illimitée de
multiplier Vagent de la circulation. Les banques
ont abusé de eette facilité et se sont servies de
leurs billets pour escompter une trop grande
quantité d’effets de commerce. Les chefs de beau-
coup d’entreprises ont pu, au moyen de ces es—
comptes, donner 4 leurs entreprises une extension
disproportionnée avec leurs capitaux, La multi-
Pplication de 'agent de la circulation a fait tomber
la valear de Vor qui doit légalement s’y trouver.
Une livre sterling en or, valant dés ce moment
un peu plus qu’une livre sterling en billets, les
porteurs de billets se sont précipités a la banque
pour se faire rembourser. M. Senior, professeur
d’économie politique 4 Vuniversité d’Oxford, as-
sure que L'exportation de ’or, dans la seule année
1824, s'est élevée a 4,400,000 livres sterling.
La banque, obligée par les lois a4 rembourser ses
billets en numéraire métalligue, s’est voe con-
trainte de racheter de V'or, a tout prix, et de le
faire frapper en monnaie avec des pertes et des
frais considérables; pour éviter ces pertes; ellca
fait ventrer ses billets, et a cessé d’en mettre de ~
nouveaux en circulation. 11 a done fallu qu'elle
cessit d’escompter des effets de commeree. Les
bangues provinciales ont été contraintes par suite
d’en faire antant, et le commerce s’est trouvé
privé tout a coup des avances sur lesquelles il
avait compté, soit pour former des entreprises

‘nouvelles, soit pour donner plus d’extension aux

ancienmes. A mesure que V'échéance arrivait-des
engagements que les négociants avaient escomp-
tés, ils ont da les acquitter; et ne trouvant plus
d’avances chez les banquiers, chacun a été forcé
d’user de toutes les ressources dont il pouvait dis-
poser; on a vendu des marchandises pour la moi-
tié de ce qu’elles avaient coité; on n’a trouvé i
vendre le fonds des entreprises pour aucun prix ;
toute espéce de marchandises ayant baissé auo-
dessous de leurs frais de produetion, une multi-
tude d’ouvriers sont restés sans ouvrage; beau-
coup de faillites se sont déclarées parmi les négo-
ciants et parmi les banquiers, qui, ayant mis dans
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la circulation des billets au porteur pour une
somme plus forte que celle dont pouvait répondre
lenr fortunc personnelie, n’avaient plus pour gage
de leurs émissions que des engagements de parti-
culiers dont plusieurs étaient faillis 2. »

Il y a certainement un cdté vrai dans ces expli-
cations. Il est constant, par excmple, en fait, que
la erise avait été précédée, sinon d’émissions exa-
gérées de billets, ee qui est contestable, au moins

d’escomptes excessifs de la part des bangues publi-.

ques, ¢’est-3-dire d’escomptes fort supérieurs a
ceux des années antérieures. I1 n’est pas moins
certain que V'esprit de spéeculation, favorisé sans
doute par cette abondance des escomptes, s'était

donné ecarriére, et que le commerce s'était Jeté»

dans des vmes aventureuaes, o il courait
lui-méme pour ainsi dire au-devant des désastr es.
Mais ces explications ne sont évidemment pas suf-
fisantes; car il resterait toujours 4 demander quel
était le premier mobile, la cause originaire de
cet abus et des spéédlations aventureuses qui en
étaient la suite. Il y a d’ailleurs dans le passage
que nous venons de citer une erreur de fait assez
grave, et qu’il importe d’autant plus de relever
qu’elle se reproduit trés fréquemnment.

Suivant J.-B. Say, qui ne fait en cela que se
rendre I'écho d’une opinion fort commune, la crise
se serait manifestée en cela d’abord, qu'il y aurait
e de la part du public ce que les Anglais appellent
@ run upon the bank, ¢’est-i-dire que les porteurs
de billets’ de banque se seraient précipités en
masse pour le remboursement. Les porfeurs de
billets, dit-il, se sont précipités & la banque
pour se faire rembourser, et cest 14 ce qui, en
¢puisant la caisse de cet établissement, Iaurait
mis hors d’état de continuer les escomptes. En
fait, rien n’est plus inexact. Nous avons dit ail-
leurs, les crises commerciales ne revétent pas
ordinairement ce caraetére : il'n’est pas vrai, quoi~
quon le répéte sans cesse, que dans ce.cas le pu-
blic se précipite en masse pour le remboursement
des billets, Si cela était, il en résulterait naturelle-
ment que la somme des billets en circulation se-
rait, dans ces moments critiques, beaucoup moins
considérable qu’elle ne I'est en d’autres temps. Eh
bien! ¢’est ordinairement le contraire qui arrive;
c'est-2-dire que le montant total de la circulation
excéde presque toujours, dans de tels moments, le
chiffre ordinaire ou normal. On s’en convainera,
pour ce qui- concerne particuliérement la crise de
1825, par la'seule inspection du tableau suivarnt ;

CIRCULATION DE LA BANQUE DE LONDRES.

+ . .- BILLETS
DATES. - ’ - - ~
de moins de & livres. | do plus de 5 livres. |
Aot 1822. . . 855,330 16,609,460
Féyrier 1823. . 681,500 17,710,740
Aotit 18238, . . 548,480 18,682,760
Février 1824, . 488,150 19,250,860
Aodt 1824, . . 443,140 19,688,980
Féyrier 1825, . 416,730 20,337,030
Aot 1825, . . 896,343 19,002,500
Février 1826. . | 1,875,250 - | 24,092,660

1 Cours d’Economis povlitz'que, t. I, p. 474.
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Cest en 1825 que la crise a éclaté, et ¢ est an’
commencement de 1826 qu’elle est arrivée 4 son
maximum @’intensitg. Si hypothése sur Iaquelle
on raisonne était exacte, on aurait done vu le
chiffre total des billets en circulation tomber con-
sidérablement en 1825 et descendre au plus bas
au commencement de 1826. Au lieu de cela nous
voyons, au contraire, que ce chiffre s’éléve 4 me-
sure que la crise devient plus forte. D'un pen plus
de 17 millions de livres en 1822, il arrive 4 plus
de 20 millions en 1825 (billets de plus de 5 liv.
et de moins.de 5 liv. compris), et & plus de. 25
miilions en février 1826. .

Il semble qu'en présence de faits aussi signifi-
catifs, assez concordants d’ailleurs avec ceux qui
se sont produits dans toutes les autres circonstan-
ces semblables, on devrait renoncer a répéter sans
cesse, comme on le fait, que- ¢’est dans ce cas
Pempressement du public 4 demander le rembour-
sement des billets qui détermine les catastrophes.
8’1l est vrai qu’alors 'encaisse des banques publi-
ques s’épuise, et il n’est pas douteux qu’il en soit
ainsi, ce n'est donc pas parce qu’on exige d’clies
plus qu’a Verdinaire le remboursement de leurs
billets; ¢’est uniqueméht parce qu'on lear de-
mande le remboursement des dépdts en compte
courant dont elles sont égalementdébitrices. Quant
a clles, le résultat est le méme, si Von veut;
mais eomme il procéde d'un principe tout différent,
il doit conduire & expliquer autrement qu’on ne
le fait d’ordinaire le phénomeéne qui nous occupe.

Cette méme crise de 1825 a été expliquée d’une
maniére un peu différente, quoique A bien des
égards semblable, et qui ne nous parait pas.
plus satisfaisante, par. un écrivain anglais d'ail-
leurs fort compétent en ces matiéres, M. J. Wil- '
son, qui.a été longtemps le rédactenr en chef de
1'Economist, Suivant M. Wilson, il faudrait attri-
buer le mal simplement & une sorte de fiévre de
spéculation qui se serait emparée’ des tétes & un
mement donné, non pas absolument sans cause,
mais sans autre cause que l’appa1ence séduisante
de certaines opérations.

« Dans le cours de I'année 1824, dnt—xl deux
sortes de’ circonstances tendirent A produue une
excitation 4 la spéculation. Le grand succés qui
avait suivi tous les préts faits pendant les cing an~
nées antérienres aux divers Ktats du continent,
sauf une seule exception, et le haut prix auguel
les fonds étrangers s’étaient élevés, avaient créé
parmi nos capitalistes un grand appétit pour de

.semblables placements. Quelques circonstances

contribudrent aussi & mettre les mines étrangéres
dans un jour favorable. Mais Yun des’ faifs les
plus importants, comme ayant influé finalement -
sur la panique de 1825, et donnant & cette crise
un caractére distinet, ¢’est que les importations de
marchandises furent généralement faibles en 1824,
et A-peine égales & la consommation, en sorte
qu’il se manifesta une hausse considérable dans
le prix, spéctalement vers lafin de Pannée. Toutes
ces circonstances concoururcnt, verslafinde 1824,
4 faire naitre la fidvre de la spéculation dans les
premiers mois de 18256 1. »

. 1Capztal currency and bmhmg, b) 5 Wﬂson.
London, 1847, p. 172,

67
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Ainsi Pexcitation produite par Yapparence flat-
teuse de certaines entreprises; voild I'unique cir-
constance qui avrait égaré A la fois toutes les
tétes, et produit comme conséquence un désarroi
universel. Mais ce qui prouve clairement qu'il y
avait & cette fievre de spéculation une cause plus
générale, ¢'est 1a variété méme des objets auxquels
elle s’attacha. En voici I'énumération d’aprés le
méme écrivain : :

1° Spéeulation sur les emprunts étrangers;

2° Spéculation sur Vexploitation des mines

étrangeres;

3° Spéculation, dans le pays méme, sur les

terres et les propriétés, qui montérent sou-
“dainement & des prix trés élevés, particulie-
rement dans le voisinage des grandes villes;

40 Spéeulation dans les compagnies de divers

genres, ayant pour objet les mines, les che-
mins de fer, les bateaux 4 vapeur, les assu-
rances, les préts, ete.;

50 Spéculation sur les marchandises de tous Ies

genres.

1l n’est guére possible, on en conviendra, que
le méme esprit se soit manifesté 4 la fois dans
tant de directions différentes , il n’avait pas été
éveillé par une cause générale et commune. C'est
donc cette cause premiére qu’il faudrait indiquer,
et ce qui précéde ne la donne pas. Que I’abus du
erédit se réveéle a 1'approche de chacune des crises
commerciales qui ont éclaté depuis le commen-
cement du siécle, et qu’il en soit une cause deéter-
minante, cela n’est pas douteux. Il n’est pas
douteux non plus que des spéculations excessives

-n’aient marqué chacune de ces époques et n’aient

eu une grande part dans les désordres qui ont
éclaté. Mais il reste toujours 4 expliquer d’ott vient
I’abus du erédit, et pourquoi I'esprit de spéculation
s’empare, 4 un moment donné, de toutes les
tétes. Dire que ce sont des figvres qui font irrup-
tion, ¢’est ne rien dire ou se payer de mots; il
n’est pas naturel que des maladies de ce genre se
déclarent sans étre provoquées; et ce qui achéve
de montrer qu’il y a 14 une cause secréte, tou-
jours agissante, ¢’est que le retour de ces calami-
tés est presque périodique.

Nous croyons aveir trouvé une explication plus
satisfaisante etplus compléte danslamauvaise con-
stitution du crédit, ¢’est-a-dire, pour exprimer plus
clairement notre pensée, dans V'existence des ban-
ques privilégiées et dans la maniére dont ces ban~
ques privilégiées fonctionnent. Nous allons tacher
de rendre cette vérité sensible ; mais rappelons
d’abord les faits. :

On a déja vu qu'il n’est pas exact de dire que,
dans les moments de crise, le public se porte en

‘masse vets les banques pour obtenir le rembour~
sement de leurs billets. Cela ne s’est guére vu que
dans des cas tout i fait exceptionnels, comme,
par exemple, lors d’'une révelution politique ou
d’une invasion étrangére, qui mettait en doute
Pexistence future de ces institutions, Mais ce qui
est vrai, ¢’est qu'un grand nombre de particuliers

. se portent alors vers ees mémes banques pour en
retirer les fonds qu’ils y avaient laissés en compte-
courant, et que le montant de ces dépdts, qui est
ordinairement considérable, diminue rapidement.,
Ce qui est encore vrai, ¢’est qu’ mesure que le
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montant des dépdts décroit, le chifire des es-
comptes s’éléve, de maniére que V'encaisse mé-
tallique, entamé doublement, et par le retrait des
dépbts et par Pangmentation des escomptes, dé-
cline & vue d’cil.

Etablissons ces nouvelles vérités par quelques
chiffres.

Aux approches de la crise de 1825 et 1826,
au mois d’acit 1824, le montant des sommes re-
mises en dépét & la banque de Londres, tant par
les particuliers que par le gouvernement, était
de 10,097,850 liv. st. 11 s’élevait méme & un
chiffre un peu plus haut, 10,168,780 liv. st., au
mois de février 1825, alors que la crise allait se
déclarer. Mais au mois d’aolt suivant, il n’était
plus que de 6,410,580 liv. st., ce qui donne une
décroissance de prés de 4 millions de livres en six
mois. Dans le méme temps le chiffre des escomptes
s’aceroissait rapidement. Ainsi le portefeuille de
la banque, qui n’élait que de 17,467,370 liv. au
mois d’aoit 1823, s’élevait déja 4 20,904,550 liv.
en aotit 1824, 4 25,106,050 Jiv. en actt 1825,
pour atteindre an mois de février suivant, ¢’est-a-
dire au plus fort de la crise, le chiffre énorme
de 32,918,580 liv. : .

Des faits pareils se remarquent dans toutes les
autres circonstances semblables. Aux approches
de la crise de 1837, et pendant tout le temps de
sa durée, la cireulation de la banque de Londres
a trés peu varié. Loin d'y trouver un vide, on y
remarque plut6t une 1égére augmentation. Voici
les chiffres & cing époques différentes & partir de
1833 :

Apnées. Circalation,
31 décembre. 1833 17,469,000 Liv.
28 id. 1834 17,070,000
28 id. 1835 16,564,000
13 . 1836 17,361,000
12 féyrier. 1887 17,868,000

Cette cireulation était donc un peu plus consi-
dérable au commencement de 1837, au plus fort
de la erise, qu’elle ne avait été précédemment;
ce qui témoigne de nouveau que le public, loin
de manifester cet empressement qu’on lui sup-
pose & demander a la banque le remboursement
de ses billets, était plutdt disposé & en accepter
un plus grand nombre. Mais le montant des dé-
pots, qui était de 20 millions 370 mille livres en
décembre 1835, était tombé a 13 millions 330
milie en décembre 1836. D’autre part, le chiffre
des avances faites par la banque, quoique trés va-
riahle pendant plusieurs années, s’était en somme
considérablement accru. De 24 millions 567 mille
livres au mois de décembre 1833, il s’était élevé

"4 31 miilions 85 mille en févricr 1837; et c’est

ainsi que Pencaisse métallique, qui ne s’élevait
pas & moins de 10 millions 200 mille livres en
décembre 1833, était tombé, en février 1837, a
4 millions 32 mille livres.

Silon passe de V'Angleterre & l1a France, on y
trouve des faits parfaitement concordants avec
ceux qu’on vient de voir. Durant la crise de
1846-47, 'une des plus graves que la France ait
éprouvées en faisant abstraction de celies qui ont
eu un caractére politique, la circulation de la
banque de France n’a pas fléchi; au contraire, la
moyenne en a €t¢ supérieure & celle des années



CRISES COMMERCIALES.

précédentes; ce gui prouve qu’en France comme
en Angleterre; ce n’est pas I’empressement du pu-
blic 4 réclamer le remboursement des billets qui
détermine la catastrophe. Mais pendarnt que le
chiffre de la circulation se maintenait, celui des
dépdts déclinait sensiblement; et dans le méme
temps, la somme des avances faites parla banque,
sous forme d’escompte ou autrement, devenait
chaque jour plus forte. Décroissance rapide des
dépots, accroissement notable des escomptes; telles
sont les circonstances caractéristiques que 'on re-
marque dans cette crise de 1846 comme dans
toutes les autves; et c’est 14 ce qui en amene,
comme {oujours, ie résultat final. En effet, les
réserves métalliques des banques venant ainsi a
s’épuiser doublement, et par P'aceroissement des
avances qu’elles sont amenées 4 faire, et par le
Tetrait des dépdts quon leur a confiés , elles se
voient bientdt contraintes, sous peine de succom-
ber elles-mémes, de vesserrer leurs erédits, sinon
de les supprimer entiérement.

Aprés avoir ainsi rétabli les faits dans leur
exactitude, il nous sera plus facile de les ratta-
cher a leur cause premiére. Ceite cause n’est au-
tre, avons-nous dit, que le monopole exercé par
certdines banques privilégides; d’ot résulte, en
temps ordinaire, un engorgement des fonds pro-
venant de épargne, et aprés quelgues années
une sorte de déhordement de ces mémes fonds,
qui cherchent leur emploi en dépit des obstacles
qu’on leur oppose. C'est ce qu’il faut tacher de
rendre plus sensible.

Supposons un état de choses ou il n'existe au-
cune banque publique antorisée & émettre des bil-
lets au porteur et & vue. Que deviennent dans ce
cas les fonds provenant des épargnes des particu-
liers? L’emploi en est difficile, comme il I’est tou-
jours quand il n’existe pas de grands établisse-
ments capables de recueillir ces fonds et de les
faire fractifier. On peut voir ce que mous avons
dit sur ce sujet & Yarticle Baxgue. Mais si difficile
et si pénible que soit 'empiloi de ees fonds, il s’en
utilise toujours une certaine partie, et nulle part
ils ne s’engorgent au point de créer un danger pu-
blic. Les entrepreneurs d’industrie, ¢’est-a-dire
ceux qui possédent un établissement en propre,
s’efforcent de faire entrer leurs économies, 4 me-
sure qu’ellés se forment, dans le courant de leurs
affaires, qu’ils agrandissent en conséquence, Quant
4 ceux qui n’ont pas d’établissement en propre, et
¢’est toujours le plus grand nombre, ils se trou-
vent plus embarrassés. Ils sont ordinairement ré-
duits A garder leurs économies par devers eux,
dans des coffres ou dans des escarcelles, jusqu’a
ce que le chiffre s'en éléve assez haut pour leur
permettre d’acquérir une petite propriété, et plus
souvent encore ils les dissipent faute d’emploi
immeédiat. Quelques-uns cependant les placent
chez des banquiers particuliers, lesquels payent
ordinairement un intérét des fonds qu’on leur
confie, se réservant de les préter eux-mémes au
commerce, par la voie de I'escompte ou autre-
ment, moyennant un intérét supérieur a celui
.qu’ils accordent eux-mémes. Il existe, en ontre,
dans cet état des choses, en dehors des banquiers
proprement dits, un certain nombre d’eseomp-
teurs particuliers, qui font profession d’utiliser
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leurs capitaux propres en escomptant le papiek
commerecial gu’on leur présente. Ce sont ordinai-
rement d’anciens négociants retirés des affaires,
qui trouvent commode de faire valoir, par le
mdyen de PeScompte, la fortune qu’ils ont ac-
quise. Le papier qu’ils escomptent de préférence
est presque toujours celui des négociants avee les-
quels ils ont été autrefois en relations d’affaires,
ou gui sont engagés dans la profession d'onl ils
sortent, paree qu'ils sont mieux en état d’en ap-
précier la valeur. o

Yoila ce qui se passe dans tout pays commer-
cant ol il n’existe pas de banque privilégiéc, ni
de banque publique d’aueune espéce. C’était la
situation de 1'Angleterye et de la France avant
Pinstitution des bangques de Londres et de Paris.
C’est encore celle de tout pays ou il n’existe pas
d’établissement de cette sorte. Dans cet état, Pa~
ménagement des fonds provenant de 1'épargne est
irrégulier et imparfait. On le comprend sans
peine, et nous 'avons déja suflisamment expli-
qué ailleurs (V. Baxgue ). Un grand nombre d’é-
conomies se perdent faute d’emploi. De plus, le
taux de Uintérét est élevé ; car les banguiers parti-
culiers, aussi bien que les négociants escompteurs,
opérant toujours fort irréguliérement et sur une
trés petite échelle, sont foreés de percevoir un in-
térét assez fort pour maintenir leur position. C'est
donc une situation fort inférieure a celle d’un pays
ol I'on pourrait créer librement de grandes insti-
tutions de banque; mais comme, aprés tout, les
agglomérations de capitaux d’une certaine im-
portance peuvent toujours y étre utilisées par Pes-
compte ou autrement, il n’y a jamais la d’engor-
gement sérieux 4 redouter.

1l n’en est plus de méme la o il existe une
banque publique privilégiée. Le premier soin d’'un
établissement de ce genre, ¢’est de faire aux ban-
quiers particuliers et aux négociants escompteurs
une concurrence inégale, qu’il n’est pas possible a
ces derniers de soutenir. Muni comme il l'est, par
privilége spécial et exclusif, du droit d’émettre des
billets au porteur et & vue, et d’angmenter, sans
aucun sacrifice d’intéréts, la somme des capitaux
dont il dispose, en levant gratuitement, par ses
émissions, d’aufres capitaux sur le public, il se
trouve en mesure d’opérer 'escompte & un taux
fort inférieur 4 celui des maisons particuliéres,
tout en réalisant encore dés bénéfices beaucoup
plus forts.

Supposons, en effet, qu’avant Vétablissemént
de cette banque privilégiée le taux ordinaire de
Pesconipte fit de 6 pour 100. Ce n’était qu'ur
taux d'intérét suffisant pour permettre aux négo--
ciants escompteurs de s’assurer un profit raison-
nable de lemrs fonds. En escomptant & 6, ils
n’obtenaient, en effet, en derniére analyse, qu'un -
profit moindre, puisquw’ils avaient toujours 4 dé-
duire lés faux frais, les pertes de temps et d’inté-
réts résultant du chomage acecidentel de leurs
capitaux, sans compter les pertes effectives aux~
quelles ils étaient exposés par le non rembour-
sement de leurs créances. Quant aux banquiers
particuliers, obligés comme ils I’étaient, pour atti-
rer & eux les épargnes disponibles, de servir un
intérét raisonnable a ceux qui leur confiaient leurs
fonds, ils ne pouvaient guere non plus escompter
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4moins de 6 pour 100 sans se constituer en perte,
ou sans tarir 1a source méme de leurs profits. Mais
pour une hanque munie, par privilége, du droit
d’émetire des billets an porteur et & -vue, c'est
autre chose. Admettant, par hypothése, qu’elle
posséde en propre un capital de 50 millions, si,
en vertu do privilége dont elle jouit, elle peut
mettre dans la circulation une valeur de 100 mil-
lions en billets, ¢ce qui n'a rien d’excessif comme
Pexpérience le prouve, elle se verra en état de
porter & 150 millions le chiffre total de ses avan-
ces. Rien ne 1’empéchera donc de réduire immeé-
diatement 4 4 pour 100 le taux de ses escomptes,
et & ces conditions, tout & fait insoutenables pour
les escompteurs particuliers, elle réalisera encore
un profit de 12 pour. 100 sur son capital effectif. 11
faut, il est vrai, qu'une banque de ce genre garde
en caisse quelgues réserves pour faire face au rem-
boursement de ses billets 4 mesure qu’ils se pré-
sentent. Elle a, en outre, des frais d’administra-
tion & supporter; mais on va voir que Vinfluence
exercée par ses opérations a pour effet de Iui eréer
immeédiatement d’autres ressources, et il demeure
constant que, dans cette situation, une banque
peut effectuer I’escompte & 4 pour 100, tout en
réalisant un taux d’intérét trois ou quatre fois plus
fort sur son capital effectif.

En présence d’un établissement fonctionnant
avec de tels avantages, on le comprend, la posi-
tion des négeciants escompteurs n’est plus tena-
ble. lls ne pourraient rivaliser avee la banque
privilégiée qu’en se contentant de percevoir de
leurs fonds, aprés beaucoup de peines et de dan-
gers, un taux d’intérét insignifiant ; et ils auraient
d’autant plus & souffrir dans cette concurrence
inégale, que cette banque, qui les domine de bien
loin par son importance et par la régularité de ses
escomptes, leur enléverait tonjours les meilleures
valeurs commercialcs, et ne leur laisserait que ses
rebuts. La position des banquiers particuliers n’est

. L .
guére meilleure. Quelle apparence, en effef, qu’ils
puissent escompier réguliérement & 4 pour 100,
tout en payant sur les fonds dont on les fait dépo-
sitaires un intérét suffisant pour les fixer chez eux?
Aussi est-il vrai que partout o il s'établit une
banque privilégiée , les mégociants escompteurs
disparaissent. Pour les banquiers particuliers, ils
sy bornent en général A servir d’intermédiaires
entre la banque et le public. $'il en est ¢i et 1a
quelques-uns, des mieux posés, qui opérent encore
Pescompte des effets de commerce pour leur pro-
pre compte, ¢’est en général 4 L’aide de capitaux
flottants, sur lesquels ils ne payent que peu ou
point d’intérét, mais dont ils ne disposent aussi
que trés éventuellement, en attendant que les dé-
tenteurs en aient trouvé 'emploi.

Que deviennent cependant, dans ce nouvel état
des choses, ces capitaux qui précédemment s’en
allaient au commerce par la voie des négociants
escompteurs ou des banquicrs particuliers? Ils s’ac-
cumulent et ils 's’engorgent. Les détenteurs en
cherchent bien ailleurs .le placement, soit dans
Tacquisition de propriétés immaobiliéres, soit dans
Yachat des bons du trésor, soit enfin dans les
commandites : mais le nombre de ces placements
n'est pas indéfini, il ne s’aceroit pas tout i coup
e raison de la masse des capitaux disponibles. I
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n’y a que lindustrie et le commerce qui puissent
offrir aux capitaux provenant de I'épargne un dé-
bouché indéfini et un emploi constant. Or ce dé-
bouché leur étant désormais fermé, comme on
vient de le voir, en conséquence des opérations de
la banque privilégiée, il y en a toujours une masse
plus ou moins considérable qui demeure sans em-
ploi. s s’accumulent méme d’autant plus vite,
que la banque, par Pabondance de ses escomptes
et la modération de I'intérét qu’elle exige, a donné
au commerce de plus grandes facilités,

Comme il faut cépendant que ces fonds déelassés
se logent quelque part, méme en_attendant un
emploi effectif, on en dépose ordinairement une
partie, moyennant un intérét trés bas, chez les
banquiers particuliers, et une autre partie, sou~
vent encore plug forte, dans les mains mémes
de la banque privilégiée. C’est ce qui permet
cet établissement de porter encore. plus haut le
montant total de ses escomptes, en rendant en-
ti¢rement disponibles et ses capitaux propres, et
ceux qu’il s’est créés artificiellement par ’émis-
sion de ses billets.

C'est ici qu’apparait une situation doublement
fausse et 4 tous égards pleinc de périls, Nous
voyons, d’'un coté, une masse de capitaux flot~
tants, en quéte de placements avantageux qu’ils
ne trouvent pas, et frappés comme de stérilité en-
tre les mains de lears possesseurs. D'un autre
coté, une banque privilégiée qui, non contenie
d’employer utilement ses propres capitaux et ceux
qu'elle s’est créés par 1'émission de ses billets,
tire encore, directement ou indirectement, un parti
avantageux de ces mémes capitaux déclassés,
qu’elle a déshérités de lear emploi, et qu’on
a laissés provisoirement entre ses mains. Situa-
tion doublement fausse, disons-nous, en ce que,
d’une part, cette accumulation des capilaux
sans emploi ne peut pas se prolonger sans {in,
quelle doit bien aboutir tot ou tard 4 un déborde~
ment quelconque, ¢t que, de autre, en employant
dans son commerce des fonds dont’elle n’a que la
garde provisoire, et qu’on peut lui retirer un jour
tous 4 la fois, la banque demeure sans cesse ex-
posée au danger.d’un découvert.

On comprend maintenant d’oil nait cette fievre
de spéculation dont parlait tout & l'heure M. J.
Wilson, et qui agite tous les esprits i un moment
donné. Elle nait précisément du besoin d’utiliser
A _tout prix ces capitaux flottants dont on ne trouve
nulle part 'emploi. :

Pour achever, au surplus, d’exposer les con-
séquences de cette sitvation foreée, nous ne
pouvens mieux faire que de rappeler ¢e que nous
en avons dit ailleurs:

« Il v a un moment, en effet, ot 'engorgement
des capitaux devient tel sur la place, qu'il faut bien
qu'on leur trouve un emploi & tout prix. Les dé-
tenteurs ne peuvent pas se résigner éternellement
4 n’en toucher aucun intérét, ou & ne percevoir,
au moyen d’un placement éventuel et précaire,

que des intéréts dérisoires de 21/2 4 3 pour 100.

Ils appellent donc & grands cris ces débouchés
qw’ils ne trouvent pas. Alors, ¢'est tout simple,
les faiseurs de projets leur viennent en aide, et le
sénie de laspéculation s’éveille.

«Qn a coutume de se récrier bien fort en pareil
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cas, et contre les inventeurs de projets, et contre
cenx quwon appelle leurs dupes. Comme de rai-
son, les directeurs de la banque sont toujours les
premiers a donner Vexemple de ce folle général.
De bonne foi cependant, si le tablcau que je viens
de tracer est exact, un tel état de choses peut-il
se prolonger sans terme, en s’aggravant tounjours?
Labanque ne démanderait pas mieux sans doate,
elle dont les bénéfices s’accroissent sans cesse, et
qui fait, pour ainsi dire, argent de tout; mais il
n'en saurait étre de méme de ceux qu’elle dés-
hérite. Et quant aux spéculateurs, dont les capi-
talistes suivent la voie, sont-ils donc si coupa-~
bles eux-mémes de céder a tant d’invitations
pressantes qu’on leur adresse? o

«On imagine donc des plans gigantesques pour
ouvrir de larges débouchés & tous ces fonds inoc-
cupés. Le premier venu donne le branle, et tout
le reste suit, De toutes parts de grandes entre-
prises sont projetées, tantdt pour Vexploitation de
mines de houille, tantdt pour la construction d'un
vaste réseau de chemins de fer, quelquefois pour
le défrichement de terres incultes, ou bien en-
core, si ¢’est en Angleterre que la scéne se passe,
pour lexploitation en grand des mines d’or ou
d’argent du nouveau monde. Tous ccs projets
sont aecueillis avec transport. I n’est pas alors
d’entreprise si grande dont on s’effraye; au con-
traire, les plus vastes, les plus hardies sont celles
qui ont le plus de chances de succds, parce
qu’elles répondent le mieux au vrai besoin de la
situation. Lés listes de souscription s'ouvrent et
se remplissent en un clin d’eil. Tout le monde
s’y porte : les capitalistes,«pavce qu’ils sont trop
heureux de trouver enfin ce débouché tant at-
tendu; les industriels et les commercants, par
esprit d’imitation, et parce que les facilités qu’ils
ont trouvées jusque-la pour l'escompte de feurs
billets, leur permettent de détourner quelque ar-
gent de leur commerce. Bientot done les sociétés
sont constituées et les appels de fonds commen-
cent. Alors apparait le revers de la médaiile, et
de toutes parts les embarras surgissent. »

Ce qui précéde explique suffisamment comment
Vesprit de spéculation nait forcément & certains
moments donnés de Vengorgement des capitaux
produit par U'action des banques privilégiées. Si
P’on veut maintenant se rendre compte des con-
séquences finales, il faut se rappeler la position
fausse oti ces mémes banques privilégiées se met-
tent, en s’appuyant, dans leurs opérations, sur les
fonds inactifs dont elles ne sont que les déposi-
taires éventuels. Mais poursuivons la eitation :

« Aussitdt que les appels de fonds commencent,
chacun se hite de rappeler ses capitaux. Celui-ci
court A la banque ou il les tenait en réserve;
celui-1a chez son banquier ol ils ne lui rappor-
taient que de trés médiocres intéréts. Le banquier,
dont la caisse se vide, s’advesse lui-méme, pour
la remplir, au réservoir commun, la banque, soit
en rappelant une partie des fonds qu'il y avait
en compte courant, soif en présentant a Ies-
compte un plus grand nombre de billets. Ainsi
Pencaisse métalliqgue de la banque ést entame de
toutes parts. Un premier mois, on en retire dix
millions ; un second mois, dix autres; un iroi-
siéme mois, autant; puis encore, et toujours, de
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maniére que cette réserve silarge se fond 4 vue
d’ceil. Pour -comble de maiheur, ¢’est toujours
dans le méme temps que les besoins de I’Etat
augmentent , parce qu'il éprouve la réaction de
la disette qui se manifeste ailleurs. Le trésor pu-
blic retire donc ses dépots en méme temps que
les particuliers. De 200 millions, en comprenant
les fonds de VPEtat, Vencaisse métallique de la
banque tombe & 60, 2 40, & 30, ct peut-étre au~
dessous, en quelques mois. Hier, il excédait de
beaucoup le tiers de ses obligations :- situation
brillante, ot il y avait méme exubérance de force,
pléthore. Aujourd’hui, il n’en égale plus le neu~
vieme; car la banque doit encore 30 millions de
dépdts et 250 millions de billets : situation tout
i fait anormale, impossible 4 maintenir, et qui
appelle a grands cris de prompts remeédest. »

11 est naturel que, pour sortir de cette sitnation
et échapper a la banqueronte qui I'atteindrait elle~
méme, la banque resserre tout & coup ses es-
comptes, et c’est alors que se manifeste cette
déroute commerciale si bien décrite par J.-B. Say.

Voila done l'origine et Ja marche ordinaire de
ces malheureuses perturbations que' I'on appelle
des crises commerciales. Nous faisons abstrae-
tion, bien entendu, de celles qui sont détermi-
nées par une commotion politique. Quant a celles
qui naissent pour ainsi dire spontanément, elies
ont toutes le méme caractére et la méme source.
Elles se lient évidemment a Vexistence des ban~
ques privilégiées. On peut en résumer ainsi les
circonstances essentielles. L’action d’une banque
privilégiée produit d’abord inévitablement en~
gorgement des capitaux. Puis cet engorgement des
capilaux, qui fait affluer dans les caves de la ban-
que une masse de valeurs inactives, induit celle-
¢i 4 opérer en partie sur des capitaux dont elle n’a
que la jovissance éventuelle, Enfin, par suite de
ce méme engorgement des capitaux, qui va tou-
jours croissant, la fureur de la spéculation s%é-
veilie; on retive 4 la banque, au milien des cm-
barras que le seul excés des spéculations fait déja
naitre, les fonds dont elle n’était que dépositaire,
et la crise éclate. Voila Vordre naturel et 'en—
chainement rigoureux des faits.

A toute perturbation de ce genre succéde foreé-
ment, on le concoeit, un temps derepos et d’atonie,
L’esprit de spéeulation $'endort peur quelque
temps, effrayé par les désastres récents. Les capi~
taux se montrent plus défiants; et d’aillenrs
I’état d’épuisement relatif ot se trouve le pays
fait qu'ils- trouvent plus facilement & se placer.
Mais la méme cause agissant toujours, Vengorge-
ment recommence peu & peu, et produit au bout
de quelque temps les mémes effets. Voila com-
ment les crises deviennent en quelque sorte pé-
riodiques.

Sans doute Vexcés de la spéculation est la
cause détcrminante de ces perturbations, et il
est constant aussi que dans tous les cas I’abus
du crédit 8’y révéle; mais la cause originaire n’en
est pas moins, on vient de le voir, dans le pri-
vilége exclusif dont tel établissement jouit. Avant
qu'il wexistat des établissements de ce genre, les

1 Lo crédit et les banques, p. 223, Ceci st mot pour
mot histoire de la banque de France en 4846,
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crises commerciales spontanées étaient entiére-
ment inconnues : elles cesseront de se produire,
soit lorsqu’on aura supprimé ces mémes établis-
sements, soit encore lorsqu’en proclamant la li-
berté des bahques, on aura permis & tous les
capitalistes de leur faire concurrence aux mémes
conditions.

Si I'on demande comment la liberté d’insti-
tuer de nouvelles banques & cdté de celles qui
existent pourrait faire disparaitre le danger des
crises, il nous semble que 1a réponse est simple.
Du jour ou, par Veffet des émissions et des es-
comptes d’une premiére banque, il y aurait sur
la place une certaine masse de capitaux dispo-
nibles et qui menaceraient de s’engorger, les
propriétaires de ces capitaux se réuniraient; puis,
s¢ formant en compagnie & son exemple, ils
éntreprendraient 1’escompte concurremment avee
elle, et & des conditions égales, puisqu’ils joui-
raient comme elle de la faculté d’émettre des
billets. Si une seconde banque ne suffisait pas
pour absorber tous les fonds disponibles, il s’en
formerait une troisiéme, une quatriéme, ou un
- plus grand nombre encore, selon Yétendue des

besoins. Ainsi disparaitrait d’abord le danger d’'un
engorgement de capitaux. En outre, comme cha~
cune de ces banques serait de plus én plus ré-
duite & ne faire nsage que de ses propres capi-
taux, angmentés seulement du montant de ses
émissions de billets, sans avoir jamais 4 sa dis-
position e somme considérable de capitaux flot-
tants et sujets A rappel, on verrait disparaitre
aussi ee danger d’'un découvert qui, pour les
banques privilégiées, demeure toujours flagrant.
Dans ce systéme, Vesprit de spéculation serait
évidemment, beaucoup moins provoqué et surex-
cité qu'il ne VYest dans les circonstances pré-
sentes, et quand méme il viendrait & se produire
quelquefois , il n’entrainerait jamais les funestes
effets: que Y'on a vus. CH. COQUELIN.

CROME (Ave.-FrEp.~GuiLe.), 'un des statis-
ticiens les plus féconds et les plus souvent cités,
est né le 6 ao(t 1753, a Seegwarden prés
Knipphausen. I fit ses étndes a Vuniversité de
Halle, et devint, aprés bien des vicissitudes, pro-
fesseur dé géographic du prince héréditaire de
Dessau. Il occupa ensuite en 1787 une chaire
d’économie politique a 'université de Giessen, ou
il resta jusqu’en 1830. Il est mort 4 Badelheim
prés Francfort, le 11 juin 1833. Ses principaux
ouvrages sont :

Europa’s Producte.— (Statistique de la production
en Europe), Dessan, 1782, 1804.

Die Staatsverwalluny Toscana’s unier Leopold, —
(L'administration de la Toscane sous Léopold IT). Leip-
zig, 8 vol. in-8, 4793 4 1797,

Ueber Deutschlandsund Europa’s Staats- und Natio-
nal Inleresse. — (Des intéréts économiyues de U'Alles
magne et de UEurope), Giessen, 1814, 2¢ édit., 41817,

Uebersicht der Staatskrefte semtlicher europmi-
schen Lander. — (Statistique-des divers Etatls de U'Eu-
rope . Leipzig, 1818.

Geographisch- statistische Durstellung der Staats-
Krefte der semmilichen zum deutschen Bunde gehe-
rigen Lender. — (Stutistique des Elats appartenant 4
la confédération germanique). Leipzig, 1820 a 4827,
3 vol. in-8. ‘

" Handbuchder Statistick des Grosherzogth. Hessens.—
(Statistique du grand duche de Hesse-Darmstadt). 1822,

CULTES RELIGIEUX.

CRUMPE (le docteur Samuer), médecin a Li-
merick en Irlande.

An essay on the best means of providing employ-
ment for the people, etc.— (Essai sur la meilleure ma-
niére de procurer du travail auxr pauvres). Couronné
par PAcadémie royale d’Irlande. 4 vol. in-8, 4re ¢dit.,
Londres, 1793, 2e édit., Londres, 1795.

« Il est rare qu'un travail couronné (prize essay)
meérite qu’on y jette un coup d’eil. Cependant celui-
ci fait exception & la régle générale, et vaut, en effet,
d’étre publié... Les principes qui péndtrent Pouvrage
sont sains, et les passages qui s’appliquent spéciale-
ment a Plrlande se distingucnt par Pabsence de pré-
Jjugés et par leur bon sens pratique, » (M. G.)
CULPEPER (sir Tuouas).

4 tract against the high rate of usury, présenté a
parlement en 4623. Londres, 1623, :

Traduit de ’anglais, par V. de Gournay et Butel-
Dumont sous le titre de
Petit lraité contre l'usure. Paris, Guérin, 4734,

in-12,

Sous forme d’appendice & 'ouvrage de Josiah Child,
(V. Cump.) .
CULTES RELIGIEUX. Pourquoi un tel article

dans ce dictionnaire? Que peuvent avoir de com~
mun les cuoltes religieux avec 'économie poli-
tique? Cette question se présentera sans doute a
Pesprit de quelques lecteurs, qui nous blameront,
avant tout examen, d’avoir envisagé au point de
vue de Putilité matérielle un coté de la vie hu~
maine, dans lequel, suivant eux, le calcul ne doit
Jjouer aucun réle.

Ce blame serait fondé peut-étre si, étant imbus,
4 V'égard des cultes en général, de cette indiffé~
rence philosophigue, ou prétendue philosophique,
dont se targuent les esprits forts, nous préten-
dions peser les diverses croyances religieuses
dans la balance profane des intéréts matériels et
assigner 4 des considérations économiques une
influence quelconque sur le choix d’'une religion
de la part des individus ou des sociétés. Mais telle
n’est point, Dieu merci, notre pensée. Nous sa-
vons trés bien qu’on adopte un culte par convie-
tion, a4 cause des croyances religieuses dont il
est la manifestation extérieure, et non en consi~
dération de ce qu’il cotte ou de ce qu'il rap-
porte, et nous tiendrions pour insensé 'homme
d’Etat dont les vues, en matiére de culte puablic,
seraient exclusivement déterminées par des mo-
tifs d’économie.

Que les hommes pieux venillent donc bien nous
lire sans prévention, et ils ne tarderont guére i
reconnaitre avec nous que les culies tombent
naturellement dans le domaine de 'économie
politique, d’abord comme exercant une influence
plus ou moins directe sur certains phénomeénes
économiques, puis comme appliquant une partie
de la richesse produite & la satisfaction d’un be-
soin social.

L’économie politique n’embrasse point la tota-
lité des intéréts humains; elle ne se charge point
d’indiguer 4 ’homme, individuel ou collectif, les
moyens d’étre heureux, méme ici-bas. Son objet
unique est d’expliquer les phénoménes de la pro-
duction, de la circulation et de la distribution
des richesses, de rvechercher les lois sous les-
quelles ces phénomenes s’accomplissent, de for-
muler enfin les théories générales qui doivent
diriger les sociétés dans leur dévcloppement éco-





